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1.Introducao

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco, PATOPREYV, ¢ constituido na forma da legislagdo pertinente em
vigor, com carater ndo econdmico ¢ sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua fungdo ¢ administrar e executar a
previdéncia social dos servidores, conforme estabelece a Lei Complementar n® 74, de 23 de abril de 2018 e a Resolugdo CMN n° 3.992/2010 e
posteriores alteragdes, que contém as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores do plano de beneficio administrado pelo Regime Proprio de
Previdéncia Social do Municipio de Pato Branco. A presente Politica de Investimentos (P.1.) foi discutida e aprovada pelo Conselho Administrativo
do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREV na reunido ordinaria n° 017, que ocorreu em
16/12/2020.

2.Definicoes

Ente Federativo: Municipio de Pato Branco, Estado de Parana.

Unidade Gestora: Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREV
CNPJ: 30.731.795/0001-79

Meta de Retorno Esperada: IPCA + 5,43%

Categoria do Investidor: GERAL

3.Gestao Previdenciaria

A adogdo das melhores praticas de Gestdo Previdenciaria, de acordo com a Portaria MPS n® 185/15 e alteragdes, e o Manual do Pro-Gestdo versdo
3.1/20, tem por objetivo incentivar o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREV a adotar melhores
praticas de gestdo previdencidria, que proporcione maior controle dos seus ativos e passivo e mais transparéncia no relacionamento com os
segurados e a sociedade. Tal adogdo garantira que os envolvidos no processo decisorio do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais de Pato Branco/ PATOPREV cumpram seus codigos de conduta pré acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos
deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete ao Comité de Investimentos, a elabora¢do da Politica de Investimento (P.I.), que deve
submeté-la para aprovacdo ao Conselho de Administragdo, o agente superior nas defini¢des das politicas e das estratégias gerais da Institui¢ao.
Ainda de acordo com os normativos, esta P.I. estabelece os principios e as diretrizes a serem seguidas na gestdo dos recursos correspondentes as
reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administragdo deste Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/
PATOPREY, visando atingir e preservar o equilibrio financeiro e atuarial e a solvéncia do plano.
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As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto ¢, coexistem com aquelas estabelecidas pela legislagdo aplicavel, sendo os administradores
e gestores incumbidos da responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que néo estejam transcritas neste documento.

4.Comité de Investimentos

De acordo com a Portaria MPS n°® 519/11 e posteriores alteragdes, combinado com a Complementar n® 74, de 23 de abril de 2018, o Comité de
Investimento do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREV ¢ formado por membros do Conselho
Fiscal e Conselho de Administragdo. O fato de em sua composi¢@o estarem presentes pessoas tecnicamente preparadas permite que o mesmo seja
responsavel por zelar pela implementagdo desta Politica de Investimento e realizar recomendagdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho de
Administragao. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em decisdes mais complexas ou de volumes mais
representativos.

O comité de investimento ¢ formado por 05 (cinco) membros, que possuem Certificagdo da Anbima - CPA10.

No caso especifico, em que ainda ndo houver Conselho de Administragdo constituido para deliberar sobre onde os recursos previdenciarios devem
ser investidos, o Comité de investimentos, que até entdo sera formado apenas pela Diretoria Executiva, tem a autonomia para analisar e decidir sobre
os investimentos.

5.Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos tera a fung@o de auxiliar o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREV
no acompanhamento ¢ monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento das aplicagdes dos recursos e do confronto do retorno
observado vis a vis o seu retorno esperado. Essa consultoria devera ser cadastrada junto a CVM unica e exclusivamente como consultora de valores
mobiliarios. O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos devera obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

5.1 - que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da CVM, inclusive da INCVM n° 592/2017;

5.2 - que as andlises fornecidas serdo isentas e independentes; e

5.3. - que a contratada ndo percebe remuneracdo, direta ou indireta, advinda dos estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou
analisados, em perfeita consonancia ao disposto no art. 18, III, “a” da Resolugdo CMN n° 3.922/10: Art. 18. Na hipdtese de contratagdo objetivando
a prestacdo de servigos relacionados a gestdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social: (...) III - a contratagdo sujeitara o prestador e as
partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relag@o as aplica¢des dos recursos do regime proprio de previdéncia social, a fim de que: a) ndo
recebam qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagdo de servico.

6.Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta P.I. buscam garantir, ao longo do tempo, a seguranca, liquidez e rentabilidade
adequadas e suficientes ao equilibrio entre ativos e passivos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/
PATOPREV, bem como procuram evitar a exposi¢do excessiva a riscos para os quais os prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou
adequados aos objetivos tragados.

Esta P.I. entrara em vigor em 01 de janeiro de 2021. O horizonte de planejamento utilizado na sua elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que
se estende de janeiro a dezembro de 2021.

Esta politica esta de acordo com a Resolugdo CMN n° 3.992/10 e alteragdes e a Portaria MPS n°® 519/11 e alteragdes que dispdem sobre as aplicagdes
dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal ¢ Municipios bem como
parametros minimos para as alocagdes de recursos e limites, utilizacdo de veiculos de investimento e a meta de rentabilidade.

Adicionalmente este documento trata da metodologia adotada para o apregamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, em consonancia
com as defini¢des constantes na Resolugdo CMN n° 3.992/10 e alteragdes.

Em havendo mudangas na legislagdo que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas, durante a vigéncia deste instrumento, esta P.I. e os
seus procedimentos serdo alterados gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposi¢cdo desnecessaria a riscos, conforme
definigdes constantes na Resolugdo CMN n° 3.992/10 e alteragdes. Caso seja necessario, deve ser elaborado um plano de adequagdo, com critérios e
prazos para a sua execugao, sempre com o objetivo de preservar os interesses do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato
Branco/ PATOPREYV, desde que este plano ndo seja contrario ao arcabougo legal constituido.

Se nesse plano de adequacdo o prazo de enquadramento estabelecido pelas disposi¢des transitorias da nova legislacdo for excedido, o Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREV deverd comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do
Ministério da Economia.

7.Modelo de Gestao

A gestao das aplica¢des dos recursos de acordo com o Artigo 3°, §5°, Inciso II — Gestao Propria da Portaria MPS n°® 519/11 e alteragdes do Instituto
de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREYV, sera propria, ou seja, o Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREYV realizara diretamente a execugdo da P.I. de sua carteira, decidindo sobre as aloca¢des dos recursos
e respeitados os parametros da legislacdo e definidos nesta P.I. No entanto pode contar com a contribui¢do de consultoria financeira para acompanhar
a rentabilidade e riscos de sua carteira de investimentos.

8.Segregacio de Massa

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREV ndo possui segregagdo de massa do seu plano de
beneficios.

9.Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2021 o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREV prevé que o seu retorno
esperado sera no minimo IPCA acrescido de uma taxa de juros de 5,43% a.a. de acordo com a Portaria n® 12.233/2020.

O IPCA foi o indice de inflagdo utilizado pelo Patoprev em 2019 e em 2020, e mantem-se esse indice de inflagéo para o ano de 2021, pois ¢é o indice
oficial do Governo Federal, que significa Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA que tem por objetivo medir a inflagio de um
conjunto de produtos e servigos comercializados no varejo, referentes ao consumo pessoal das familias. Atualmente, a populagdo-objetivo do IPCA
abrange as familias com rendimentos de 1 a 40 salarios minimos (Fonte: https://www.ibge.gov.br/).

A escolha da taxa de juros para esta Politica de Investimentos de 5,43%aa justifica-se, levando em considera¢do que o atual momento da economia e
que a obtengdo de uma taxa de juros mais elevada tem-se mais riscos inerentes as operagdes financeiras. Por fim, pela diminui¢@o da taxa de juros
maxima estipulada para os calculos atuariais, definidos na Portaria N° 12.233, de 14 de maio de 2020 do Ministério da Economia. De acordo com
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Guilherme Walter, Atuario MIBA n° 2.091 junto a Lumens Atuarial, responsavel pelo Calculo Atuarial do instituto em 2020, data focal 31/12/2019:
“Conforme as disposi¢oes da Portaria 464, a taxa de juros a ser adotada na Avaliagdo Atuarial obedecerd a seguinte regra: serd a menor entre a
estabelecida pela Politica de Investimentos e a Taxa de Juros Pardmetros, definida conforme a duration do plano (no caso de vocés, de 20,42 anos)
e a Portaria n®12.233/2020, no caso 5,43%.”

Também chamada de Meta Atuarial, ¢ a taxa de desconto utilizada no célculo atuarial para trazer a valor presente, todos os compromissos do plano
de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patrimonio o Regime Proprio de Previdéncia Social
devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do
contrario, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passa a ser inferior a taxa utilizada no célculo atuarial, o plano de beneficios se tornara
insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

10.Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior estdo aderentes ao perfil da carteira de investimento e das obrigagdes do plano.

Verificamos que a meta atuarial do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREV se comportou da
seguinte maneira nos ultimos trés anos:

2018 (set-dez/18): 2,82%

2019: 10,59%

2020 (jan —nov/20): 8,63%

Segue abaixo a rentabilidade da carteira nos ultimos trés anos:

2018 (set — dez/18): 2,39%

2019: 13,24%

2020 (jan — nov/20): 2,91%

Importante destacar que a rentabilidade no ano de 2020 (jan-nov/20), esta alinhada ao cenario econdmico apresentado diante do risco que
enfrentamos nesse ano atipico com a pandemia ocasionada pela Covid-19, explanada melhor no item 13 dessa PI.

11.Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagdo assim como os limites legais observados por segmento na data
30/11/2020.

SEGMENTO LIMITE LEGAL (Resolucio CMN N° 3.992/11) CARTEIRA
Renda Fixa 100% 75,77 %
Renda Variavel e Investimentos Estruturados 30% 24,23 %
Investimentos no Exterior 10% 0%

12.Alocacio de recursos e os limites por segmento de aplicacio

A analise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios atuais e futuros, contribuem para a formagdo de uma visdo
ampla do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREV e do ambiente em que este se insere, visando
assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagdo, suas especificidades, imposigdes legais e as caracteristicas de suas obrigacdes, bem como o cenario macroecondmico,
determinam as seguintes diretrizes dos investimentos:

A alocagdo dos recursos nos diversos segmentos;

Os limites minimos, objetivos e maximos de aplica¢do em cada segmento;

A selecdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;

Os respectivos limites de diversificag@o e concentragdo.

13.Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cendrio econémico que deve levar em consideragdo as possiveis variagoes
que os principais indicadores podem sofrer.

Para maior assertividade, o cenario utilizado corresponde ao apresentado no ultimo Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de
04/12/2020, que antecede a aprovacdo dessa Politica de Investimentos. O Boletim Focus ¢ elaborado pelo GERIN - Departamento de
Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro
para a economia.

Imagem do Boletim Focus de 04/12/2020.

O ano de 2020 esta sendo marcado pela pandemia do Coronavirus — Covid19. No cenario internacional, pelo mundo, e ainda por algum tempo, a
evolugdo do Covid-19 continua sendo o principal fator de risco, com alguns paises europeus voltando a endurecer medidas sanitarias. Os principais
governos ¢ bancos centrais continuam se mostrando bem cautelosos em relagdo aos sinais de melhora da atividade econdmica e continuam
carregando firme disposigdo de ndo apenas manter, como também de ampliar os estimulos econdémicos.

A pandemia impactou diretamente a economia brasileira a partir de fevereiro e marco de 2020 com diversos setores sendo fortemente impactados
devido a necessidade de adogdo de medidas de isolamento social para diminuir o ritmo de contagio da Covid-19.

No cenario doméstico, de forma relevante, e carregando risco extra ao pacote global, continua pesando muito a percep¢do de aumento do risco-pais
em fungdo das incertezas fiscais, voltando a explicar parte relevante do desempenho negativo da bolsa, desvalorizagdo do real frente ao dolar e alta
dos juros futuros. Desde o inicio de agosto/20 o mercado ja vem absorvendo a informagéo de que a divida esta e continuara alta por muito tempo. O
que tem demandado maior clareza ¢ a sinalizagdo firme do governo sobre as fontes de financiamento do Renda Cidada, e, medidas que sinalizem
para o ajuste e o teto de gastos.

Neste sentido, o Comité de Politica Monetaria (Copom) em sua 234" reunido de 27 e 28 de outubro de 2020 deliberou sua analise de cenario
econdmico sua preocupagdo em relagdo a fatores de risco: “o prolongamento das politicas fiscais de resposta a pandemia que piorem a trajetoria
fiscal do pais, ou frustragées em relagcdo a continuidade das reformas, podem elevar os prémios de risco. O risco fiscal elevado segue criando uma
assimetria altista no balango de riscos, ou seja, com trajetorias para a inflacdo acima do projetado no horizonte relevante para a politica
monetdaria. O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessdrios na economia brasileira é essencial para permitir a
recuperagdo sustentavel da economia. O Comité ressalta, ainda, que questionamentos sobre a continuidade das reformas e alteragdes de cardter
permanente no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros estrutural da economia.”
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O PMI® SERVICOS IHS MARKIT PARA O BRASIL publicado em 03 de dezembro de 2020, trouxe os seguintes dados: “O setor privado
brasileiro viu um aumento bem-vindo na produgdo em novembro, gracas ao crescimento sustentado da atividade de servicos e a um aumento
acentuado da produgdo nas fabricas. Contudo, a pandemia da COVID-19 pesou sobre a economia de servigos, com o mais recente aumento na
atividade se mostrando marginal e mais moderado do que em outubro. Temores de uma nova onda de casos da COVID-19, e as respectivas medidas
de controle, limitam o otimismo nos negocios. Mas em novembro, as empresas de servigos aproveitaram o crescimento saudavel do volume de novos
pedidos, que beneficiou o primeiro aumento no numero de funcionarios efetivos desde fevereiro. Com a contratacdo de trabalhadores extras por
parte dos produtores, o indice de emprego no setor privado se expandiu a taxa mais rapida em quase nove anos. Uma tendéncia preocupante é a
inflagdo. As empresas informaram um aumento acentuado das despesas, associando-o a compra de equipamentos de protecdo individual, a
depreciagdo do real e a alta dos pregos em relagdo a uma ampla gama de insumos. Os resultados do PMI indicaram o aumento mais acentuado nos
custos de insumos do setor privado desde o inicio da coleta dos dados, em margo de 2007.[1]"

Nesse cenario exposto acima, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREV esta com a sua carteira de
investimentos alinhada aos cenarios elucidados pelas instituigdes financeiras parceiras e ao que indica a consultoria financeira.

Tendo em vista que as taxas de juros domésticas tendem a continuar baixas no ano de 2021, que a bolsa brasileira ¢ bastante especulativa e sofre
muita volatilidade em relagdo ao alto risco fiscal que o Brasil possui, sobretudo com a agenda de reformas, possibilidade de furo de teto de gastos
para cobrir as despesas com auxilios emergenciais, entende-se prudente e necessario descorrelacionar a carteira de investimentos e iniciar os
investimentos em bolsa estrangeira, devido a capilaridade das empresas integrantes da bolsa estrangeira e da alta capacidade de recuperacio.
Vejamos em marco de 2020 quando a Ibovespa caiu -29,90%, S&P 500 teve alta de 1,10% e o MSCI ACWI? — (explicar o que ¢ esse indice) queda
de -0,31%.

14 Alocacio Objetivo
A tabela a seguir apresenta a alocagdo objetivo e os limites de aplicagdo em cada um dos segmentos definidos pela Resolugdo CMN n° 3.922/10 e

alteragdes. Essa alocagdo tem como intuito determinar a alocacgdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento
que melhor reflita as necessidades do passivo.

Tipo de Ativo Limite Legislacio Posicdo carteira em 30/11/2020 Limite Inferior  |Aloca¢io Objetivo Limite Superior Enquadramento
Titulos Publicos 100% 0% 0% X 100% Art. 7°,1,"a"
Fundos 100% Titulos Publicos - Referenciado 100% 65,60% 0% 53,00% 100% Art. 7°, 1, "b"
Fundos de Indice 100% Titulos Piblicos - Referenciado 100% 0% 0% X 100% Art. 7°,1,"c"
Operag¢des Compromissadas 5% 0% 0% X 5% Art. 7°,11
Fundos Renda Fixa Referenciados 60% 0% 0% X 60% Art. 7°, 111, "a"
Fundos de indice Renda Fixa Referenciados 60% 0% 0% X 60% Art. 7°, 111, "b"
Fundos de Renda Fixa 40% 10,17% 0% 7,00% 40% Art. 7°, 1V, "a"
Fundos de indice de Renda Fixa 40% 0% 0% X 40% Art. 7°, 1V, "b"
Letras Imobiliarias Garantidas 20% 0% 0% X 20% Art. 7°,V, "b"
Cédula de Depésito Bancario 15% 0% 0% X 15% Art. 7°, VI, "a"
Poupanga 15% 0% 0% X 15% Art. 7°, VI, "b"
Cota Sénior de FIDC 5% 0% 0% X 5% Art. 7°, VII, "a"
Fundos Renda Fixa "Crédito Privado" 5% 0% 0% X 5% Art. 7°, VIL, "b"
Fundo de Debéntures 5% 0% 0% X 5% Art. 7°, VII, "c¢"
Fundos de A¢des Referenciados 30% 6,55% 0% 8,00% 30% Art. 8° 1, “a”
Fundos de Indices Referenciados 30% 0% 0% X 30% Art. 8° 1, “b”
Fundos de Acdes 20% 13,87% 0% 16,00% 20% Art. 8, 11, “a”
Fundos de indice de Acdes 20% 0% 0% X 20% Art. 8° 1L, “b”
Fundos Multimercados 10% 3,81% 0% 6,00% 10% Art. 8°, IIT
Fundos de Participa¢des 5% 0% 0% X 5% Art. 8°, 1V, “a”
Fundos de Investimentos Imobilidrios 5% 0% 0% X 5% Art. 8°, 1V, “b”
Fundos de A¢des - Mercado de Acesso 5% 0% 0% X 5% Art. 8°, 1V, “c”
Renda Fixa - Divida Externa 10% 0% 0% X 10% Art. 9° A, 1
Fundos de Investimento no Exterior 10% 0% 0% 3,00 % 10% Art. 9° A, TI
Agdes - BDR Nivel 1 10% 0% 0% 7,00% 10% Art. 9° A, TI1

A alocagdo objetivo ira alterar a forma de investimento praticada, sendo que em 2021 pretende-se iniciar os investimentos previstos no Art. 9° A, Il e
III tendo em vista as diversas orientagdes recebidas pelas instituicdes financeiras e pela consultoria em iniciarmos os investimentos no exterior.
Verifica-se que no ano de 2020 os rendimentos na bolsa estrangeira ¢ a capacidade de recuperagdo foram relevantes, conforme tabela da nossa
consultoria:

Com as taxas de juros brasileiras em patamares tdo baixos e a agenda de reformas, este Instituto obriga-se a correr um pouco de risco e fazer novas
alocagdes de recursos em fundos de Revenda varidvel e exterior, pois com investimentos apenas em Renda Fixa ndo serd possivel obter grandes
rentabilidades de retorno.

A alocacdo objetivo foi definida considerando o cendrio macroecondmico e as expectativas de mercado vigentes quando da elaboragdo deste
documento, conforme ja descrito no item 13.

15.Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, nos quais o Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais de Pato Branco/ PATOPREYV aplica seus recursos devem ser marcados a valor de mercado (exceto os ativos pertencentes as carteiras dos
Fundos regidos pela Portaria MPS n°® 65 de 26/02/2014 e os Titulos Publicos Federais contabilizados pelos custo de aquisi¢cdo acrescidos dos
rendimentos auferidos, em conformidade com a Portaria MF n°® 04 de 05/02/2018), de acordo com os critérios recomendados pela CVM, pela
ANBIMA ¢ definidos na Resolugdo CMN n° 3.992/10 e alteragdes.
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O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato
Branco/ PATOPREYV sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de apregamento do custodiante.

No caso da aquisigdo direta de titulos publicos federais ¢ de fundamental importancia que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e
respectivos Pregos Unitarios (PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA e, ainda, que além de efetuar a compra em plataformas eletronicas e,
consequentemente, custodiar os mesmos através do CNPJ do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/
PATOPREYV no SELIC (Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contabil que o
titulo sera registrado até o seu vencimento: ou serd marcado a mercado, ou sera marcado na curva, pela sua taxa de aquisi¢@o.

16.Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 3.922/10 e alteragdes, este topico estabelece quais serdo os critérios, pardmetros e limites de
gestdo de risco dos investimentos. O objetivo deste topico ¢ demonstrar a analise dos principais riscos destacando a importancia de estabelecer regras
que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar ¢ monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos de
mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizagdo e sist€mico.

16.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do calculo do VaR (Value a Risk) por cota, que estima, com base nos dados historicos de
volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado sera feito por meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREV controlar a volatilidade da cota do plano de beneficios.

O acompanhamento do risco de mercado efetuado pelo calculo do Value-at-Risk (VaR) estima a maior perda esperada, com base nos dados historicos
de volatilidade dos ativos presentes na carteira analisada.

O controle de riscos (VaR) sera feito de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE
Renda Fixa 5%
Renda Varidvel 20 %
Investimentos no Exterior 20 %
16.2 Risco de Crédito

16.2.1 Abordagem Qualitativa

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREV utilizara para essa avaliagdo de risco de crédito os
ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo com suas caracteristicas a seguir:

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituigdo nao financeira X X

FIDC X

Titulos emitidos por instituigao financeira X

Os titulos emitidos por institui¢des ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas
distintas entre estas duas classificagdes, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, ¢ preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou
superior a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir.

AGENCIA FIDC INSTITUICAO FINANCEIRA INSTITUICAO NAO FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Longo prazo

Standard & Poors brA- brA- brA-

Moody’s A3.br A3.br A3.br

Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) A-(bra)

SR Ratings brA brA brA

Austin Rating brAA brAA brAA

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e
considerados como baixo risco de crédito, conforme definido na Resolugdo CMN n°® 3.992/10 e alteragdes, desde que observadas as seguintes
condigdes:

Os titulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados
na categoria grau especulativo e ndo poderao ser objeto de investimento;

Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

No caso de ativos de crédito que possuam garantia do Fundo Garantidor de Crédito — FGC, sera considerada como classificagdo de risco de crédito a
classificagdo dos ativos semelhantes emitidos pelo Tesouro Nacional, desde que respeitados os devidos limites legais;

O enquadramento dos titulos sera feito com base no rating vigente na data da verificagdo da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

No ato do Credenciamento de cada um dos gestores dos fundos de investimentos, também sera verificado o rating de Gestdo de cada um deles.

Para o credenciamento, as institui¢des deverdo apresentar comprovagao da inclusdo na lista das 20 (vinte) maiores administradoras e/ou de gestoras
de recursos de terceiros - por ativos no ranking global da ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

16.3 Risco de Liquidez
O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
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Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo);

Possibilidade de reducio da demanda de mercado (Ativo).

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos ¢ a forma como eles serdo geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo)

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano.
A aquisicao de titulos ou valores mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREYV ainda ndo realizou o estudo de ALM.

B. Reducio de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira. A gestdo deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado seré feito por meio dos limites da tabela abaixo, onde sera analisado o curto (de 0 a 30 dias),
médio (de 30 dias a 365 dias) e longo prazo (acima de 365 dias).

HORIZONTE PERCENTUAL MIiNIMO DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 50%

De 30 dias a 365 dias 0%

Acima de 365 dias 0%

16.4 Risco Operacional

Risco Operacional ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas €
sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a gestdo desse risco serd a implementacdo de agdes que garantam a ado¢do de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacdo aplicavel. Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

A definigdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatorios de monitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

Acompanhamento da formacao, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do processo decisorio de investimento; e

Formalizagdo e acompanhamento das atribuigdes e responsabilidade de todos os envolvidos no processo planejamento, execugdo e controle de
investimento.

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREYV ainda ndo fez a adesdo ao Programa de Modernizagao
PRO GESTAO RPPS. Contudo, é meta para o ano de 2021 aderir ao Pr6 Gestdo RPPS.

16.5 Risco de Terceirizacao

Na administragdo/gestdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagdo total ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de
operagdo delega determinadas responsabilidades aos prestadores de servigos externos, porém nao isenta o RPPS de responder legalmente perante os
orgaos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de
servicos, conforme definigdes na Resolugdo CMN n° 3.922/10 e alteragdes, Portaria MPS n°® 519/11 e alteragdes e demais normativos da Secretaria
de Previdéncia do Ministério da Economia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabeleca critérios
adicionais, com o objetivo de assegurar a observancia das condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos
recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

16.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes,
processos judiciais ou eventuais questionamentos.
O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:

Da realizagdo de relatorios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos investimentos as diretrizes da legislagdo em vigor e a politica de
investimento, realizados com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de
Pato Branco/ PATOPREYV;

Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco
ou de uma empresa. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja considerado em
cenarios, premissas e hipoteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de antecipagdo de agdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos deve levar em consideragdo os aspectos referentes a
diversificagdo de setores e emissores, bem como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de
inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

16.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse tipo de situacdo ndo pode ser totalmente descartada. Em
caso de ocorréncia de desenquadramento, o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato
Branco/ PATOPREYV se reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solucéo e o respectivo plano de agdo, sempre pensando
na preservagio do Patriménio do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco/ PATOPREV.

17.Consideracgoes Finais

Este documento serd disponibilizado por meio do enderego eletrdnico patoprev2@patobranco.pr.gov.br, publicado em diario oficial do municipio
(http://www.diariomunicipal.com.br/amp/) e divulgado no site do RPPS https://www.patoprev.org/, dessa forma, disponivel a todos os servidores,
participantes e interessados e os casos omissos deverdo ser dirimidos pelo Conselho de Administragéo.
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De acordo com o paragrafo 3°, do Art. 1°, da Portaria n® 519/11, O relatério da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentagdo que
os fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas deverdo permanecer a disposi¢do dos 6rgdos de acompanhamento, supervisdo e controle pelo
prazo de 10 (dez) anos.

A politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo, com vistas a adequagdo de mercado ou a nova legislagao.

Pato Branco, Parana, 16 de dezembro de 2020.

ADEMILSON CANDIDO SILVA
Diretor Presidente Patoprev

CASSIO AURELIO TEIXEIRA
Presidente do Conselho de Administragdo

Demais Membros do Conselho de Administragéo:

ALANA PAULA MULHMANN
Representante da Associagdo Dos Funcionarios Municipais

ANA LICE PAGLIOSA
Representante da APP Sindicato

CLAUDIA MARIA SCOPEL DA SILVA FERREIRA
Representante da Associagdo Dos Professores Municipais

ELIZANDRA KOVALSKI NUNES DA SILVA
Representante do Poder Executivo

1 A THS Markit (NYSE: INFO) ¢é lider mundial em informagdes criticas, analises e solugdes para as principais industrias e mercados que
impulsionam as economias em todo o mundo. A empresa fornece a Ultima geragdo de informagdes, analise e solugdes para clientes nas areas de
negocios, finangas e governos, melhorando a sua eficiéncia operacional e fornecendo insights profundos que levam a decisdes bem informadas e
confiaveis.

As pesquisas PMI® Indice Gerente de Compras™ estiio disponiveis agora para mais de 40 paises, e também para regides-chave incluindo a Zona do
Euro. O PMI tornou-se a pesquisa de negodcios mais bem-observada em todo o mundo; preferida por bancos centrais, mercados financeiros e
tomadores de decisoes de negocios, devido a sua capacidade de oferecer indicadores mensais de tendéncias econdmicas atualizados, exatos e
frequentemente Ginicos. Para saber mais visite ihsmarkit.com/ products/pmi.html.

2 O indice mundial da MSCI mede o desempenho do mercado de empresas de grande e médio porte com presenga global e em paises desenvolvidos.
E frequentemente usado para descrever como esta o mercado de agdes em escala mundial, excluindo agdes de paises emergentes. Inclui os seguintes
paises: Australia, Austria, Bélgica, Canada, Dinamarca, Finldndia, Franca, Alemanha, Hong Kong, Irlanda, Israel, Italia, Japdo, Holanda, Nova
Zelandia, Noruega, Portugal, Singapura, Espanha, Suécia, Suica, Reino Unido e Estados Unidos. O mercado de a¢des norte-americano ¢ disparado o
que mais representa o indice, com mais de 60% de participacdo na composi¢do. (Consulta realizada em 15/12/2020 as 17:06 hs no site
https://conteudos.xpi.com.br/aprenda-a-investir/relatorios/o-que-sao-os-indices-msci-entenda-por-que-grandes-gestores-estao-sempre-de-olho-
neles/#:~:text=participa%C3%A7%C3%A30%20na%20composi%C3%A7%C3%A30.-,MSCI%20ACWI,da%20MSCI1%20em%?20escala%20global.)
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