PATOPREV

Ata n° 014-2023 — Reunido Ordinaria

. Aos 11 dias do més de dezembro do ano de 2023, as 08h30min (oito horas e

trinta minutos) reuniram-se, de forma presencial, na Sala de Reunides do
PATOPREYV, os membros do Comité de Investimentos, para discussdes acerca
da conjuntura econbmica, cenarios apresentados no mercado local e global

durante os ultimos trinta dias, além de outras discussoes;

. Foram confirmadas as presencas de Luan Leonardo Botura, Ademilson Candido

Silva, Carlos Henrique Galvan Gnoatto, Clovis Gresele e Eliane Del Sent Catani;

. A presente reunido teve a participacao da instituicdo O Patriarca Investimentos,

representada por Elanir S. Santos e Aline Fujitani, e da LDB Consultoria
Financeira, representada por Marcos Almeida, ambas de forma virtual,

O PATRIARCA INVESTIMENTOS

1.

Elanir S. Santos, um dos representantes da instituicdo, cumprimentou a todos e
tomou a palavra para falar sobre a instituicdo, ramo de atividade, fundos de
investimentos, carteira do PATOPREV, e a visdo dos mesmos referente ao

cenario de renda variavel, as projecdes e expectativas para o proxXimo na;

. O Patriarca Investimentos atua na distribuicdo de fundos de investimento para

RPPS desde 2013, possuindo cerca de 300 milhdes de reais em investimentos
e 40 clientes RPPS (6 no Parand). Desde 2013, € o maior distribuidor de fundos
Daycoval Asset, sendo distribuidor exclusivo de fundos da Préprio Capital

Gestdo de Recursos;

. Sobre as perspectivas para 2024, Elanir discorreu sobre o IBOVESPA, a

economia, empresas, taxa de desconto, fluxo e riscos;

. Ao final de sua apresentacédo, Elanir apresentou dois fundos de investimentos

para RPPS: Proprio Capital Fundo de Acdes, gerido e distribuido pela Proprio
Capital Gestdo de Recursos Ltda, e administrado pelo Banco Daycoval S.A. e
OLZ MOS FIA, gerido e distribuido pela MOS Gestéo de Investimentos Ltda, e
administrado pela BEM - DTVM. Ambos sao enquadrados no Artigo 8° da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021;
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5. O fundo OLZ MOS FIA teve rentabilidade de 31,40% no ano de 2023, enquanto
que o fundo Proprio Capital Fundo de Acles teve rentabilidade de 13,73%,

ambos superando o seu benchmark, o IBOVESPA,;

ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PATOPREV -
COMPETENCIA NOVEMBRO DE 2023

1. A reunido teve sequéncia com a participacdo de Marcos Almeida, da LDB
Consultoria Financeira. O mesmo apresentou os resultados da carteira de
investimentos do instituto durante o més de novembro de 2023, a qual teve
desempenho considerado excelente, com rentabilidade de 2,58%, acima da
meta atuarial (IPCA + 4,94%), que no referido més ficou em 0,69%, ou seja,
1,89% acima. No acumulado do ano, a carteira do instituto rentabilizou 12,30%,
superando em 3,58% a meta atuarial até o momento;

2. Na sequéncia, apresentou as rentabilidades por artigo, no qual, os Fundos de
Renda Variadvel (Fundos de AgBes - Art. 89, Inciso I), tiveram performance
positiva, rentabilizando 11,84%, resultando em R$ 882.182,75 no més. Os
Fundos do Exterior (ACOES - BDR NIVEL | - Art. 9°, Inciso Ill) também tiveram
resultados positivos, com rentabilidade de 6,22%, resultando no montante de R$
89.784,06. Igualmente aos anteriores, os Investimentos Estruturados (Fundos
Multimercados - Art. 10° Inciso 1) tiveram performance positiva, com
rentabilidade de 6,34%, ou seja, R$ 469.393,24;

3. Os Fundos de Renda Fixa (FI 100% TITULOS PUBLICOS - ART. 7°, Inciso |,
alinea “b” e FI de Renda Fixa — Art. 7°, Inciso lll, alinea “a”), também tiveram
resultados positivos. A rentabilidade dos fundos destes dois incisos ficou em
1,98% e 1,00%, respectivamente, fechando o més de novembro com rendimento
liquido de R$ 1.592.855,30 e R$ 345.101,19, respectivamente;

4. No més de novembro de 2023 a Carteira de investimentos do PATOPREYV,
posicdo consolidada, teve rentabilidade positiva de aproximadamente 2,58%,
acima da meta atuarial, diferentemente dos ultimos trés meses, resultando no
montante de R$ 3.379.316,54. No ano de 2023, a carteira de investimentos do
PATOPREYV rentabilizou R$ 13.384.535,76;

5. A titulo de informacéo, Marcos apresentou a Posicdo Consolidada da Carteira
em 30 de novembro de 2023: Renda Fixa R$ 118.205.934,72 (86,95%), Renda
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Variavel R$ 8.335.561,91 (6,13%), Investimentos no Exterior R$ 1.532.855,34
(1,13%) e Investimentos Estruturados R$ 7.871.813,02 (5,79%), totalizando R$
135.946.164,99 de recursos aplicados em sua totalidade no mercado financeiro,
conforme os ditames da Resolucdo CMN 4.963/2021 e da Portaria MTP n°
1.467/2022. Deste total, os recursos previdenciarios aplicados representam R$
135.927.286,66, e o restante, que sdo 0s recursos da taxa de administracao,
representam R$ 18.878,33;

CONJUNTA ECONOMICA E CENARIOS

1.

ApoOs a apresentacdo e andlise dos resultados da carteira de investimentos do
PATOPREYV no més de novembro de 2023, Marcos Almeida comentou sobre o
mercado local e global, objetivando auxiliar os membros do comité na tomada de
deciséo para as préximas aplicac6es. Em resumo, Marcos falou sobre o mercado

local e global, incertezas sobre a taxa de juros no exterior, e a bolsa local;

. No més de novembro, observou-se que o Banco Central consolidou a indicagéo

de ritmo de corte de 50 pb. O Copom, em sua ata, apontou para o
desenvolvimento do cenério externo adverso, com a elevacédo das taxas de juros
mais longas nos EUA, do aumento das tensbes geopoliticos e da resiliéncia de
nucleos de inflagdo e do mercado de trabalho em diversos paises. Essa
perspectiva de cortes continuos na taxa de juros faz com que as aplicacdes em

fundos indexados a Selic ndo sejam tao atrativas para 2024;

. Ainda sobre o cenéario local, em novembro foi visto que a atividade e inflacdo

estdo dando sinais de desaceleracdo. Os analistas do mercado financeiro

acreditam que o processo de desinflagdo em direcdo a meta continua;

. Com relacdo as taxas, os analistas do mercado financeiro revisaram algumas

projecdes, comparadas com 4 semanas atras. O Boletim Focus, relatério de
08.12.2023, manteve a Taxa Selic em 11,75% no ano de 2023, e em 9,25% para
2024. A expectativa para o IPCA, para este ano, foi reduzida de 4,59% para
4,51%. Para o ano de 2024, avancou de 3,92% para 3,93%. Ja o PIB, com
relacdo aos dados divulgados nas semanas anteriores a este Boletim Focus,
teve elevacao de 2,89% para 2,92% neste ano, e de 1,50% para 1,51% em 2024,

. No mercado norte-americano, o FED reforcou a estratégia de condicdes

financeiras restritivas por um periodo de tempo maior. Segundo 0s mesmos, 0
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mercado de trabalho continua apertado. Com relacéo a inflagdo, os membros do

FED comentaram que houve um alivio na mesma, porém, o alerta ainda segue,
pois o patamar segue distante da meta. Assim, em referéncia a taxa de juros, o
FED acredita que o momento é continuar agindo com cautela;

6. Na Zona do Euro, o mercado se surpreendeu com os resultados da inflacdo, que
apontou 2,4%, sendo que as expectativas eram de 2,7%. Diante destes
resultados, os especialistas do mercado financeiro acreditam que o corte de juros
nesta regiao deve ocorrer em meados do ano que vem;

7. Na China, o desafio continua sendo a retomada da economia. Em novembro, o
resultado do indice PMI frustrou o mercado, apontando que novos estimulos por
parte do governo chinés devem ser necessarios;

8. De acordo com os cendrios apresentados pelo nosso consultor financeiro, dos
cortes continuos da taxa de juros local e indicacdo de que as taxas de juros
globais também tenham atingido o seu valor maximo, cenario este que favorece
aos ativos de renda variavel do exterior, os membros do Comité de Investimentos
acreditam que a melhor estratégia para este final de 2023 e inicio de 2024 ¢é pela
manutencdo da alocacdo em fundos de renda fixa de prazo médio, indexados ao
IPCA, IRF-M e IMA-B 5, porém, ndo em sua totalidade, pois o cenario vém se
mostrando favoravel aos ativos de renda variavel do exterior, ao contrario dos
meses anteriores. Dessa forma, a sugestdo é também pela alocacdo de parte
dos recursos disponiveis em fundos de investimentos estruturados (Art. 10°) e

fundos do exterior (Art. 9°);

RECEITAS E DESPESAS

1. Findo as discussfes sobre os cenarios e a definicdo para as proximas
aplicacfes, o Comité de Investimentos iniciou a andlise das receitas e despesas
para o préximo periodo;

2. Receitas: (1) COMPREYV referente a competéncia do més de novembro/2023 a
ser repassada para o PATOPREV no més de janeiro/2024, com valor a ser
definido; (2) Retencéo da previdéncia municipal dos inativos a ser realizada na
folha de pagamento do més de dezembro de 2023; (3) Retencao da previdéncia
municipal dos inativos a ser realizada na folha de pagamento do 13° (Parcela

Anual); (4) 012 parcela do aporte financeiro referente ao parcelamento do déficit
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no ano de 2024, no valor de R$ 735.757,87; (5) Repasse dos servidores do

Poder Legislativo Municipal referente a folha de pagamento do més de

dezembro, com valor a ser definido; (6) Repasse dos servidores do Poder
Legislativo Municipal referente a folha de pagamento do 13° (Parcela Anual),
com valor a ser definido; (7) Repasse do Municipio de Pato Branco referente as
contribuicbes previdenciarias dos servidores ativos do més de novembro de
2023; (8) Repasse do Municipio de Pato Branco referente as contribuicdes
previdenciarias dos servidores ativos do 13° (Parcela Anual); (9) Repasse do
Municipio de Coronel Vivida/PR referente a contribuicdo previdenciaria de
servidor cedido pelo Municipio de Pato Branco sem 6nus para o 6rgao de origem,
competéncia dezembro de 2023; (10) Repasse do Municipio de Coronel
Vivida/PR referente a contribuicdo previdenciaria de servidor cedido pelo
Municipio de Pato Branco sem 6nus para o 6rgao de origem, 13° (Parcela Anual);

3. Logo apds passou-se a analisar as despesas, sendo: (1) folha de pagamento
dos inativos referente a competéncia de dezembro de 2023; (2) folha de
pagamento dos inativos referente a segunda parcela do 13° (Parcela Anual); (3)
PASEP, referente a rentabilidade do més de novembro, que foi positiva, e havera
valor a ser recolhido deste tributo, sendo dividido em duas guias, uma a ser pago
com recursos da fonte 40 — Previdenciario, e outra a ser pago com recursos da
fonte 551 (COMPREYV), ambos com valores a serem definidos pelo setor contabil
do PATOPREV;

4. Neste més ndo tera restituicdo para servidores que migram para o RPC, pois no

decorrer deste més nédo teve nenhum protocolo referente a isso;

SUGESTAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS — PROXIMAS APLICAGCOES E
RESGATES:

1. Durante este més de dezembro podera ocorrer o repasse do Municipio de Pato
Branco referente as contribuicdes previdenciarias dos servidores ativos do més
de dezembro de 2023, porém, até o fechamento da presente reunido, ndo houve
confirmacédo por parte do Poder Executivo. Assim, caso este valor seja
depositado, o Comité sugere para que 0 mesmo seja (e continue) aplicado no
fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO, até que sejam tomadas as

decisOes de alocacéao referente a este valor;

Assinado por 5 pessoas: LUAN LEONARDO BOTURA, CLOVIS GRESELE, ADEMILSON CANCIDO SILVA, ELIANE DEL SENT CATANI e CARLOS HENRIQUE GALVAN GNOATTO

Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://patobranco.1doc.com.br/verificacao/B212-4925-2C8F-985F e informe o c6digo B212-4925-2C8F-985F

=



PATOPREV

. Neste sentido, conforme consignado nas atas anteriores do Conselho de

Administracdo, os valores depositados na conta previdenciaria do Instituto,
79370-1, oriundos de qualquer natureza, ficardo aplicados no fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO, fundo indexado ao CDI, com alta
liquidez, e aplicacédo/resgate automatico, até que sejam tomadas as decisdes de
alocacao referente a estes valores;

. O valor proveniente dos repasses advindos do Municipio de Pato Branco, a titulo
de taxa de administracdo, continuard com aplicacéo e resgate automatico no BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO até 12.12.2023. Ao final do exercicio
de 2023, sera realizado o fechamento contabil desta conta, para que seja feito a
devolucdo para o Poder Executivo dos valores oriundos dos rendimentos de
2023 do referido fundo;

. Os valores advindos de receitas provenientes do COMPREV, o Comité sugere
para que seja aplicado no BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS
PUBLICOS, fundo indexado ao IDKA IPCA 2A, que nesse ano de 2023
rentabilizou 10,16%, sendo 1,78% em novembro;

. O valor da 12 parcela do aporte referente ao déficit atuarial no ano de 2024, seja
aplicado no fundo CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TITULOS PUBLICOS RF LP, fundo
de renda fixa, indexado ao IMA-B 5, que rentabilizou 1,78% em novembro e
10,37% no ano, totalizando 11,39% nos ultimos doze meses;

. Os valores oriundos do Repasse dos servidores do Poder Legislativo Municipal,
as retencdes das contribuicbes previdenciarias para o RPPS dos inativos do
PATOPREV, e os valores oriundos do Repasse do Municipio de Coronel
Vivida/PR, referente as contribuicdes previdenciarias do servidor cedido pelo
Municipio de Pato Branco, todos referentes a folha de pagamento do més de
dezembro de 2023 e com valores a serem definidos na data de pagamento dos
mesmos, sugerimos para que sejam aplicados no BB PREVIDENCIARIO
RENDA FIXA ALOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL, fundo de renda fixa
indexado ao IPCA, com rentabilidade de 1,09% em novembro e 13,90% em
2023, totalizando 14,77% nos ultimos doze meses;

. Os valores oriundos do Repasse dos servidores do Poder Legislativo Municipal,
as retencbes das contribuicdes previdenciarias para o RPPS dos inativos do

PATOPREV, e os valores oriundos do Repasse do Municipio de Coronel
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Vivida/PR, referente as contribuicbes previdenciarias do servidor cedido pelo

Municipio de Pato Branco, todos referentes a folna de pagamento da segunda
parcela do 13° (parcela anual) e com valores a serem definidos na data de
pagamento dos mesmos, sugerimos para que sejam aplicados no BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS, fundo de renda
fixa indexado ao IRF-M, com rentabilidade de 2,46% em novembro e 14,39% em
2023, totalizando 16,03% nos ultimos doze meses;

. Conforme consignado nas atas anteriores do Conselho de Administragdo, nas
contas 79370-1 (fonte 40) e 80233-6 (COMPREYV - fonte 551), para o pagamento
do PASEP referente a rentabilidade das aplicacbes financeiras nas referidas
contas durante o més de novembro, o valor sera resgatado do fundo BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO das respectivas contas, até o limite do
pagamento deste tributo;

. Para o pagamento dos beneficios dos inativos referente a competéncia de
dezembro de 2023 e da segunda parcela do 13° (parcela anual), sugerimos para
que seja utilizado parte do recurso das contribuicbes previdenciarias dos
servidores ativos da Prefeitura de Pato Branco referente a competéncia de
novembro de 2023, até o limite do pagamento dos beneficios. O saldo
remanescente, juntamente com o repasse do Municipio de Pato Branco referente
as contribuicdes previdenciarias dos servidores ativos oriundos da segunda
parcela do 13° (parcela anual), o Comité sugere para que seja aplicado na
seguinte proporcdo: 11,50% no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA
ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL, fundo de renda fixa indexado ao IPCA,
com rentabilidade de 1,09% em novembro e 13,90% em 2023, totalizando
14,77% nos ultimos doze meses; 12,00% no fundo BB PREVIDENCIARIO
RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS, fundo de renda fixa indexado ao IRF-
M, com rentabilidade de 2,46% em novembro e 14,39% em 2023, totalizando
16,03% nos dltimos doze meses; 11,50% no fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO
ESTRATEGICA RF, fundo indexado ao IPCA, com rentabilidade de 1,43% em
novembro e 12,23% em 2023, totalizando 13,50% nos ultimos doze meses;
12,00% no fundo CAIXA ECONOMICA RENDA FIXA IRF-M TIiTULOS
PUBLICOS, fundo indexado ao IRF-M, com rentabilidade de 2,46% em

novembro e 14,64% em 2023, totalizando 16,29% nos ultimos doze meses;
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11,50% no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO,
fundo indexado ao IMA-B 5, com rentabilidade de 1,78% em novembro e 10,33%
em 2023, totalizando 11,34% nos ultimos doze meses; 11,50% no fundo CAIXA
FI BRASIL IMA-B5 TITULOS PUBLICOS RF LP, fundo indexado ao IMA-B 5,
com rentabilidade de 1,78% em novembro e 10,37% em 2023, totalizando
11,39% nos ultimos doze meses; 10,00% no fundo FIA CAIXA INSTITUCIONAL
BDR NIVEL I, classificado como fundos do exterior, com rentabilidade de 6,42%

em novembro e 21,77% em 2023, totalizando 15,93% nos ultimos doze meses;
e 20,00% no fundo FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO,
fundo multimercado, com rentabilidade de 9,65% e 26,64% em 2023, totalizando
20,44% nos ultimos doze meses.

10. Nada mais havendo a tratar, eu, Luan Leonardo Botura, lavrei e assinei a

presente ata, seguida pela assinatura dos demais membros presentes.

Ademilson Candido Silva

Carlos Henrique Galvan Gnoatto

Clovis Gresele

Eliane Del Sent Catani
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