PATOPREV

ATA DA 122 (DECIMA SEGUNDA) REUNIAO ORDINARIA DE 2025 DO COMITE
DE INVESTIMENTOS DA PATOPREV

1. Aos 09 dias do més de dezembro do ano de 2025, as 10h0O0Omin (dez horas)
reuniram-se ordinariamente nas dependéncias da sala de reunides da sede da
autarquia PATOPREV, situada na Rua Tapajés, n°® 64, 1° andar — sala 102, Centro,
nesta cidade de Pato Branco os membros do Comité de Investimentos.

2. Foram confirmadas as presencgas do Diretor Presidente da Autarquia, Ademilson
Candido Silva, do Presidente do Comité de Investimentos e Diretor Administrativo
Financeiro da Autarquia, Luan Leonardo Botura, e dos membros Carlos Henrique
Galvan Gnoatto e Cassio Aurélio Teixeira, representantes do Conselho Fiscal e
Conselho Deliberativo da Autarquia, respectivamente. Desta forma, estando a maioria
dos membros presentes, confirmando o quérum presencial.

3. A Senhora Eliane Del Sent Catani, Gestora de Recursos e Diretora de Beneficios
da Autarquia, justificou sua auséncia a presente reunido por motivos de saude. Os
demais membros aceitaram a justificativa por unanimidade.

4. Na presente reunidao tivemos a participagcdo do seguinte convidado: Marcos
Augusto Paro de Almeida, consultor financeiro e responsavel comercial e atendimento
aos clientes da LDB Consultoria Financeira Ltda.

5. A pauta para a execucgao das atividades, que se tornou o foco da discussao entre
os presentes: 1) Participacao do consultor financeiro Marcos Augusto Paro de Almeida
com a analise e avaliagdo da carteira de investimentos na competéncia novembro de
2025, com a performance dos fundos de investimentos e seus respectivos indices de
referéncia; 2) Analise da conjuntura econémica e cenarios; 3) Analise do fluxo de caixa
(receitas e despesas) da Autarquia; 4) Sugestdes de aplicagéo das receitas, resgate

para pagamento das despesas.

1) CONSULTORIA FINANCEIRA E ANALISE DOS RESULTADOS DA CARTEIRA
DE INVESTIMENTOS EM NOVEMBRO

1. A reunido prosseguiu com a participagao de Marcos Augusto Paro de Almeida,
nosso consultor financeiro, representando a LDB Consultoria Financeira, empresa
contratada pelo instituto, de forma remota através do software de videoconferéncia
Microsoft Teams®. Marcos iniciou sua apresentacgao sintetizando os dados da carteira

de investimentos do PATOPREV na competéncia novembro de 2025. Nosso consultor
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chegou a algumas conclusdes, sendo a primeira em relagdo ao enquadramento legal,

sendo que todos os investimentos estdo dentro dos limites maximos estabelecidos
pela Politica de Investimento e a Resoluggo CMN n° 4.963/2021. Além disso,
comentou sobre o perfil conservador da nossa carteira, pois a maior parte da mesma
esta concentrada em renda fixa, totalizando 99,63% da alocacao.

2. No fechamento do més, posigao da carteira até 28/11/2025, o saldo previdenciario
do PATOPREV que estd investido no mercado de capitais ficou em R$
231.154.102,04, sendo que R$ 230.291.313,92 desses recursos estdo alocados em
renda fixa (99,63%), e R$ 862.788,12 alocados em renda variavel (0,37%).

3. A maior parte dos recursos segue concentrada em Fundos/Classes 100% Titulos
Publicos SELIC - Art. 7°, 1, “b” (53,62% do total), com retorno de 1,11% em novembro
e 13,40% no ano, Fundos/Classes Renda Fixa - Artigo 7°, lll, “a” (41,67% do total),
com retorno de 1,06% no més e 13,07% no ano, e FlI RF - Crédito Privado — Art. 7°,
V, “b” (4,34% do total), com retorno de 1,04% no més e 11,95% no ano, resultados
que comprovam que esta estratégia esta dando bons resultados, pois no consolidado
rentabilizou 1,09% no més e 13,30% no ano. A pequena parcela de renda variavel
(0,37%) rentabilizou 7,28% no mesmo més e acumula 10,63% no ano. Em sintese, a
carteira do PATOPREYV rentabilizou 1,11% (R$ 2.515.243,13) no més de novembro e
acumula ganhos de 10,17% no ano. O IPCA ainda néo foi divulgado até o fechamento
desta reunido, desta forma, ainda ndo sabemos se este resultado superou ou ndo a
meta atuarial do més.

4. Segundo Marcos, o resultado da carteira estda alinhado com o cenario
macroecondmico apresentado durante o ultimo més, o qual segue marcado por uma
continuagdo da tendéncia de desinflagdo e expectativa de cortes de juros, tanto no
Brasil quanto globalmente, o que impulsionou o otimismo nos mercados de risco,
apesar de persistirem as preocupacoes fiscais e o alto nivel de juros. O resultado
alcangado em novembro foi impulsionado pelos fundos de renda fixa indexados ao
CDI (1,05%) e ao IRF-M TOTAL (1,67%). Os titulos publicos prefixados continuam
entregando 6timos resultados no ano, reflexo das expectativas do mercado em

relagao ao corte de juros.

2) ANALISE DA CONJUNTURA ECONOMICA E CENARIOS
1. O principal tema no Brasil foi a desaceleragao da inflacdo, que reforgou o cenario

de cortes na taxa Selic no futuro. O IPCA de novembro, a ser divulgado em 10/12,
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esta projetado para ficar abaixo das proje¢des do mercado. Com isso, em relagao a

Selic, a expectativa no mercado é de que o Copom mantenha a Selic em 15% ao ano,
com inicio do ciclo de cortes entre janeiro e marco de 2026.

2. O impacto destes resultados nos Fundos de Investimento, a nivel local, manteve
uma visao positiva para a renda fixa. O mercado continuou sobrealocado em titulos
prefixados e titulos atrelados a inflagdo (IPCA+), pois o fechamento da curva de juros
no longo prazo aumenta o valor de mercado (marcagéo a mercado) desses papéis.
Na renda variavel, o ambiente de inflagdo mais baixa e a expectativa de juros menores
no futuro sdo percebidos como favoraveis para ativos de risco. A percepgao é que a
bolsa brasileira ainda esta subalocada por investidores locais e estrangeiros,
oferecendo potencial de retorno relativo.

3. O cenario global foi guiado pela desinflagdo nos EUA e pela perspectiva de
flexibilizagcdo monetaria. As ag¢des norte-americanas seguem vista como positivas
devido ao otimismo em torno da IA. A desvalorizagdo do ddélar no médio prazo,
associada ao cenario de juros mais baixos, também foi apontada como um fator no
cenario macro.

4. Através do Boletim Focus' divulgado pelo Banco Central do Brasil (BACEN),
relatorio de 05.12.2025, anexo a presente ata, foi possivel entender as expectativas
do mercado em relacido aos proximos anos. Os resultados apresentados refletem um
cenario de desinflagdo persistente, que permitiu uma revisdo otimista para o
crescimento da atividade econémica, embora as expectativas de juros para o proximo
ano tenham se ajustado para cima. O BACEN revisou as projecées em relagao aos
principais indicadores econdmicos, comparadas com os dados de quatro semanas
atras. A projecao para a Selic ao final de 2025 permaneceu inalterada em 15,00%,
refletindo o consenso do mercado de que o Comité de Politica Monetaria (Copom)
manteria a taxa na reunidao de dezembro para consolidar a desinflagdo e por cautela
com o cenario fiscal e politico. Para 2026, houve uma leve elevacao, passando de
12,00% para 12,25%. Esse ajuste sugere que o mercado esta precificando um ciclo
de cortes de juros mais gradual do que o anteriormente previsto, com algumas
analises apontando o inicio do alivio monetario somente em margo de 2026. A
mediana para o IPCA de 2025 foi reduzida para 4,40%, o que reforca o quadro de

desinflacéo e a convergéncia do indice para o limite superior da meta (4,50%). Essa

" Documento disponivel em: https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20251205.pdf
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sequéncia de quedas aumenta a expectativa de que o Banco Central podera iniciar o

ciclo de corte de juros. A projecao de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) em
2025 foi elevada de 2,16% para 2,25%. Esta revisao indica que o mercado se tornou
mais otimista com o ritmo de crescimento da economia brasileira, possivelmente
refletindo o desempenho da atividade no terceiro trimestre. O PIB maior, combinado
com a inflagdo mais baixa, cria um cenario chamado de "pouso suave" (soft landing),
onde a economia desacelera o suficiente para controlar os pre¢os, mas sem cair em
recessao.

5. Através deste documento, foi possivel vislumbrar algumas tendéncias, ou seja, a
manutengdo de juros em um patamar elevado indica que o Banco Central esta
priorizando a cautela e a consolidagao da queda da inflagdo antes de iniciar o ciclo de
corte de juros, mesmo com o IPCA dentro da meta. Conforme as projecdes, o foco do
BACEN esta em nao cometer o erro de cortar os juros prematuramente, o que poderia
reverter a trajetéria de queda da inflagdo, uma vez que fatores como a incerteza fiscal
e a inflagdo de servigos s&o os principais pontos de atengéo que exigem que o mesmo
mantenha a taxa de juros alta por mais tempo, garantindo que as expectativas de
inflacdo de longo prazo fiquem bem ancoradas na meta. Para o mercado, a mensagem
€ clara, visto que a politica monetaria esta funcionando e conseguindo trazer a inflagéo
para a meta, mas a cautela prevalece, indicando que o foco esta em manter a
credibilidade e garantir a consolidagdo da desinflacdo antes de iniciar a redugao da

Selic.

3) FLUXO DE CAIXA - RECEITAS E DESPESAS

1. Na sequéncia, o Comité passou a tratar do fluxo de caixa do PATOPREV,
analisando as receitas e despesas, sendo Receitas: (1) Repasse do Municipio de Pato
Branco referente as contribuicdes previdenciarias dos servidores ativos do Poder
Executivo, competéncias novembro, dezembro e parcela anual do 13° de 2025, com
valores a serem definidos. (2) Repasse da Céamara Municipal de Pato Branco,
referente as contribuicbes previdenciarias dos servidores do Poder Legislativo
Municipal, competéncias dezembro e parcela anual do 13° de 2025, com valores a
serem definidos. (3) Repasse do Municipio de Coronel Vivida/PR referente a
contribuigdo previdenciaria de servidor cedido pelo Municipio de Pato Branco,
competéncias dezembro e parcela anual do 13° de 2025, no valor de R$ 6.932,28. (4)

Retengdo da previdéncia municipal dos inativos a ser realizada na folha de
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pagamento, competéncias dezembro e parcela anual do 13° de 2025, com valores a

serem definidos. (5) 122 Parcela do Aporte do Déficit Atuarial do ano de 2025, no valor
de R$ 735.757,87.

2. Despesas: (1) Folha de pagamento dos inativos referente as competéncias de
dezembro e parcela anual do 13° de 2025, no valor aproximado de R$ 3.040.824,82
(a confirmar). (2) PASEP, referente aos rendimentos da carteira do PATOPREV no
més de novembro de 2025, no valor de R$ 25.152,43, sendo dividido em duas guias:
Guia fonte 40, no valor de R$ 24.304,81 e Guia fonte 551, no valor de R$ 847,62. (3)
COMPREYV referente ao fluxo competéncia novembro de 2025 a ser repassado pelo
PATOPREV ao RGPS/INSS, Estado do Parana e Estado de Santa Catarina até o dia
08.01.2026, com valor aproximado de R$ 978.209,56 (a confirmar).

4) SUGESTOES PARA AS PROXIMAS APLICAGOES E RESGATES:

1. Considerando todos os assuntos debatidos na presente reunido, os membros do
Comité analisaram e discutiram sobre a estratégia a ser seguida em relagdo as
proximas movimentacdes na carteira, que serdo submetidas ao Conselho de
Administracdo. Em virtude dos resultados apresentados pela carteira do PATOPREYV,
o Comité julga nao ser necessario qualquer alteragdo na rota, desta forma, mantendo
a alocacgao defensiva em ativos indexados a SELIC/CDI. Em suma, o foco deve ser a
alocagdo em renda fixa, aproveitando o cenario de juros em patamar elevado e a
expectativa de juros altos persistentes. A expectativa € de que alteragdes na
estratégia devem ser realizadas apenas em 2026, uma vez que a renda variavel local
e global continuam apresentando risco elevado devido as incertezas futuras em
relagdo a economia e politica. Neste momento, a renda fixa oferece uma seguranca
maior para o PATOPREYV, pois a estabilidade da Selic permite retornos consistentes,
enquanto que a renda variavel, Brasil e Exterior, esta sujeita a riscos que nao sao
totalmente compensados pelo potencial de alta, especialmente em um contexto onde
a prioridade é a preservacao de capital e o cumprimento das metas atuariais.

2. Portanto, as sugestdbes do Comité de Investimentos para as proximas
movimentagdes sao:

I. Para o pagamento de todas as despesas do PATOPREYV, sendo os beneficios dos
inativos referente as competéncias de dezembro e da parcela anual do décimo terceiro
de 2025, PASEP referente aos rendimentos da carteira de investimentos desta

Autarquia e COMPREYV fluxo novembro de 2025, sugerimos para que o valor
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necessario para pagamento destas despesas seja resgatado do fundo BB RF
REFERENCIADO DI TITULOS PUBLICOS FI LONGO PRAZO, CNPJ
11.046.645/0001-81, fundo/classe 100% titulos publicos SELIC, curto prazo, com

liquidez imediata e utilizado como fundo de caixa, garantindo que esta autarquia tenha

o capital disponivel para honrar seus compromissos.

Il. O valor proveniente do repasse da Prefeitura de Pato Branco, alusivo a contribuigao
previdenciaria dos servidores ativos, competéncia novembro de 2025, sugere-se para
que seja aplicado no BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FIF
LONGO PRAZO RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo/classe de renda fixa,
enquadrado no art. 7°, |, alinea “b”, baixo risco, indexado ao CDI, e que rentabilizou
12,90% no ano, acima da meta atuarial no mesmo periodo. A aplicagao no referido
fundo € uma decisdo de gestdo de caixa eficiente que garante a liquidez necessaria
para esta autarquia ao mesmo tempo em que oferece um retorno atrativo e seguro
diante do cenario macroecondémico atual.

ll.O valor procedente do repasse da Prefeitura de Pato Branco, acerca da
contribuigdo previdenciaria dos servidores ativos, competéncia parcela anual do
décimo terceiro de 2025, sugere-se para que seja aplicado, nas seguintes proporgoes:
a. 50,00% no BB RENDA FIXA LONGO PRAZO CORPORATE BANCOS FIC FIF,
fundo/classe de renda fixa, enquadrado no art. 7°, lll, alinea “a”, indexado ao CDI,
baixo risco e que rentabilizou 13,08% no ano. Em resumo, € um fundo de perfil
conservador, cujo principal diferencial € buscar rentabilidade ligeiramente superior ao
CDI através da inclusao de crédito privado de baixo risco.

b. 25,00% no BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM, fundo/classe de

renda fixa, enquadrado no art. 7°, Ill, alinea “a”, indexado ao CDI, e que rentabilizou

13,08% no ano, acima da meta atuarial no mesmo periodo. Além de apresentar 6timo
risco x retorno, este ativo esta alinhado com a nossa estratégia e politica de
investimentos, além de possuir baixo risco e rentabilidade superior ao CDI.

c. 25,00% no BB ESPELHO REGIA INSTITUCIONAL EQUILIBRIO 30 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO IS
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO RESPONSABILIDADE
LIMITADA, CNPJ: 53.828.511/0001-62, fundo/classe de renda fixa, enquadrado no

art. 7°, V, alinea “b” e com rentabilidade de 13,61% no ano, acima da meta atuarial. A

decisdo de alocar neste ativo esta no objetivo de buscar retornos superiores ao CDI.
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Seu risco é moderado dentro da categoria renda fixa, devido a exposi¢ao a crédito

privado.

IV. O valor procedente do repasse da Prefeitura de Pato Branco, acerca da
contribuigdo previdenciaria dos servidores ativos, competéncia dezembro de 2025,
sugere-se para que seja aplicado, nas seguintes proporgoes:

a. 50,00% no BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FIF
LONGO PRAZO RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo/classe de renda fixa,

enquadrado no art. 7°, |, alinea “b”, baixo risco, indexado ao CDI, e que rentabilizou

12,90% no ano, acima da meta atuarial no mesmo periodo, conforme justificativas
apresentadas anteriormente.
b. 50,00% no CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF, fundo/classe de renda fixa,

enquadrado no art. 7°, |, alinea “b”, baixo risco, indexado ao CDI, e que rentabilizou

12,88% no ano, acima da meta atuarial no mesmo periodo. Este fundo/classe esta
alinhado com a nossa estratégia e politica de investimentos, € classificado como
investimento de baixo risco, além de possuir alta liquidez.

V. Os valores oriundos do repasse dos servidores do Poder Legislativo Municipal, as
retengdes das contribui¢des previdenciarias para o RPPS dos inativos do PATOPREV
e o repasse vindo da Prefeitura de Coronel Vivida/PR, referente as contribuicbes
previdenciarias do servidor cedido pelo Municipio de Pato Branco, todos referentes a
competéncia dezembro e parcela anual do décimo terceiro de 2025, sugerimos para
que sejam aplicados no BB RENDA FIXA LONGO PRAZO CORPORATE BANCOS

FIC FIF, fundo/classe de renda fixa, enquadrado no art. 7°, lll, alinea “a”, indexado ao
CDI, baixo risco e que rentabilizou 13,08% no ano, conforme justificativas
apresentadas anteriormente.

VI. Por fim, ficou decidido que a primeira reunido de 2026 sera realizada no dia 27
de janeiro, as 09h00min, na qual sera definido o cronograma de reunides para o ano
todo.

VIl. Nada mais havendo a tratar, eu, Luan Leonardo Botura, Presidente do Comité
de Investimentos, lavrei a presente ata, que apos lida e aprovada, segue assinada

digitalmente por mim e pelos demais membros presentes.

Ademilson Candido Silva
Carlos Henrique Galvan Gnoatto

Cassio Aurélio Teixeira
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ANEXOS

TABELA 1 - FLUXO DE CAIXA — RECEITAS X DESPESAS

DESCRIGAO

VALOR

REPASSE CONTRIBUICAO PREVIDENCIARIA PODER EXECUTIVO
- COMPETENCIA 11.2025

R$ 3.932.104,46

REPASSE CONTRIBUICAO PREVIDENCIARIA PODER EXECUTIVO
- COMPETENCIA DECIMO TERCEIRO

R$ 3.932.104,46

REPASSE CONTRIBUICAO PREVIDENCIARIA PODER EXECUTIVO
- COMPETENCIA 12.2025

R$ 3.932.104,46

REPASSE CONTRIBUICAO PREVIDENCIARIA PODER

- COMPETENCIA DECIMO TERCEIRO

LEGISLATIVO - COMPETENCIA 12.2025 R$ 58.536,07
REPASSE CONTRIBUIQ/:\AO PREVI!DENCIARIA PODER RS 55.772.64
LEGISLATIVO - COMPETENCIA DECIMO TERCEIRO S
REPASSE QONTRIBUIQAO PREVIDENCIARIA SERVIDOR CEDIDO RS 3.466.14
- COMPETENCIA 12.2025 B
REPASSE CONTRIBUICAO PREVIDENCIARIA SERVIDOR CEDIDO RS 3.466,14

CONTRIBUICAO PREVIDENCIARIA INATIVOS - COMPETENCIA
12.2025

R$ 191.403,44

CONTRIBUICAO PREVIDENCIARIA INATIVOS - COMPETENCIA
DECIMO TERCEIRO

R$ 189.289,66

DEFICIT ATUARIAL 2025 - 122 PARCELA DE 12

R$ 735.757,87

TOTAL DA RECEITA

R$ 13.034.005,34*

(-) FOLHA DE PAGAMENTO INATIVOS - COMPETENCIA 12.2025

R$ 2.024.491,50

(-) FOLHA DE PAGAMENTO INATIVOS - PARCELA ANUAL DECIMO
TERCEIRO

R$ 1.016.333,32

(-) PASEP - REFERENTE RENDIMENTOS COMPETENCIAS 11.2025

R$ 25.152,43

(-) COMPREYV - FLUXO COMPETENCIA 11.2025 - RGPS/INSS

R$ 913.802,19

(-) COMPREYV - FLUXO COMPETENCIA 11.2025 -
PARANAPREVIDENCIA - RPPS ESTADO DO PARANA

R$ 23.509,76

(-) COMPREYV - FLUXO COMPETENCIA 11.2025 - IPREV - RPPS
ESTADO DE SANTA CATARINA

R$ 40.897,61

TOTAL DA DESPESA

R$ 4.044.186,81*

*Valores a serem confirmados.
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TABELA 2 - RENTABILIDADE CARTEIRA PATOPREV EM 2025

MES PL INICIAL APLICAGOES RESGATES RENTQE;';'DADE PL FINAL RENTA(?/")')"DADE ATUARIAL -
JAN. | R$179.153.100,97 | R$3.663.765,98 | -R$1.713.868,22 | RS 1.826.46462 | R$ 182.929.472,35 1,01% 0,61%
FEV. | R$ 182.929.472,35 | R$ 31.694.440,35 | -R$ 26.420.042,10 | R$423.81535 | RS 188.627.685,95 0,23% 1,73%
MAR | R$ 188.627.685,95 | R$4.441.167,10 | -R$ 1.714.237,48 | -R$1.606.01351 | RS 189.748.602,06 -0,85% 0,95%
ABR | R$189.748.602,06 | R$ 28.678.347,53 | -R$ 35.123.521,00 | R$1.519.26567 | RS 184.822.694,26 0,79% 0,84%
MAI | R$ 184.822.694,26 | RS 15.090.209,80 | -R$ 2.844.540,63 | R$3.115.821,93 | R$ 200.184.185,36 1,60% 0,69%
JUN | R$200.184.185,36 | RS 34.584.249.42 | -R$ 32.686.506,41 | R$2.316.686,90 | R$ 204.398.615,27 1,15% 0,65%
JUL | R$204.398.61527 | R$7.050.181,20 | -R$4.136.337,93 | R$2.054.60583 | R$ 209.367.064,37 1,00% 0,73%
AGO | R$ 209.367.064,37 | R$ 44.050.867,57 | -R$ 41.203.586,77 | R$2.612.838,63 | R$ 214.827.183,80 1.24% 0,32%
SET | R$214.827.183,80 | R$4.790.072,44 | -R$2093.807,16 | R$2.608.60552 | R$ 220.132.054,60 1.21% 0,93%
OUT | R$220.132.054.60 | R$4.772.676,51 | -R$1.817.038,64 | R$2.793.036,86 | RS 225.880.729,33 1,26% 0,56%
NOV | R$225.880.729,33 | R$ 13.315.713,28 | -R$ 10.557.583,70 | R$2.515.243.13 | R$ 231.154.102,04 1.11% .
TOTAL RS 20.180.370,93 10,17% 8,33%*

*Ainda nao possuimos o resultado da meta atuarial de novembro.

Assinado por 4 pessoas: LUAN LEONARDO BOTURA, CARLOS HENRIQUE GALVAN GNOATTO, CASSIO AURELIO TEIXEIRA e ADEMILSON
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TABELA 3 - ENQUADRAMENTO POLITICA DE INVESTIMENTO E RESOLUGAO CMN 4.963/2021

Fundo/Classe de Investimento Valor (R$) Alocado (%) R:si':n‘:ge% ?,'gjl?ttii;':

100% Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, |, “b” R$ 123.941.225,48 53,62% 100,00% 35,00%

Renda Fixa - Geral - Art. 7°, Ill, “@” R$ 96.314.832,18 41,67% 60,00% 30,00%

Renda Fixa - Créd. privado - Art. 7°, V, “b” R$ 10.035.256,26 4,34% 5,00% 5,00%

Acbes - Art. 8° | R$ 862.788,12 0,37% 30,00% 10,00%
TOTAL R$ 231.154.102,04 100,00%

TABELA 4 — RENTABILIDADE POR CLASSE/FUNDO DE INVESTIMENTO — RESOLUGAO CMN 4.963/2021

Fundo/Classe de Investimento

Rentabilidade (R$)

Rentabilidade (%)

100% Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, |, “b” R$ 1.345.915,01 1,11%
Renda Fixa - Geral - Art. 7°, Ill, “a@” R$ 1.007.491,74 1,06%
Renda Fixa - Créd. privado - Art. 7°, V, “b” R$ 103.266,47 1,04%
Agdes - Art. 8°, | R$ 58.569,91 7,28%

TOTAL R$ 2.515.243,13 1,11%

Assinado por 4 pessoas: LUAN LEONARDO BOTURA, CARLOS HENRIQUE GALVAN GNOATTO, CASSIO AURELIO TEIXEIRA e ADEMILSON
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TABELA 5 - SUGESTOES DE APLICAGCOES P
<C
o
FUNDO EN% 9R§3slé1°MN CNPJ RENT‘&';"Z'E'DADE VALOR ORIGEM DA RECEITA o
REPASSE CONTRIBUICAO H
EIB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TP Art. 70,1, "b" 11.046.645/0001-81 12,90% R$ 3.932.104,46 | PREVIDENCIARIA PODER EXECUTIVO %
COMPETENCIA 11.2025 o
<
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO o 11| man o d
CORPORATE BANCOS FIC FIF Art. 70, 1I, "a 18.060.364/0001-22 13,08% R$ 1.966.052,23 7
% <
REPASSE CONTRIBUIGAO 3
DA oC0 FIRF REFERENCIADO DI Art. 79, 1II, "a" 03.399.411/0001-90 13,08% R$ 983.026,12 | PREVIDENCIARIA PODER EXECUTIVO - O
COMPETENCIA DECIMO TERCEIRO
BB ESPELHO JGP INSTITUCIONAL g
EQUILIBRIO 30 FIC FIF IS RF CRED PRIV Art. 7°,V, "b" 53.828.511/0001-62 13,61% R$ 983.026,12 g
LP RESP LIM z
>
EIB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TP Art. 70,1, "b" 11.046.645/0001-81 12,90% R$ 1.966.052,23 REPASSE CONTRIBUIGAO 3
PREVIDENCIARIA PODER EXECUTIVO -
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF Art. 7°,1,"b" 05.164.356/0001-84 12,88% R$ 1.966.052,23 COMPETENCIA 12.2025 S
REPASSE CONTRIBUICAO o
R$ 58.536,07 | PREVIDENCIARIA PODER LEGISLATIVO 4
COMPETENCIA 12.2025 #
REPASSE CONTRIBUICAO g
R$ 55.772,64 | PREVIDENCIARIA PODER LEGISLATIVO -4
COMPETENCIA DECIMO TERCEIRO &
REPASSE CONTRIBUICAO 5
R$ 3.466,14 PREVIDENCIARIA SERVIDOR CEDIDO - 9
E%EESQAATFE');’XLN%%%%ER%O Art. 70, 1, "a" 18.060.364/0001-22 13,08% COMPETENCIA 12.2025 §
REPASSE CONTRIBUICAO E
R$ 3.466,14 PREVIDENCIARIA SERVIDOR CEDIDO - §
COMPETENCIA DECIMO TERCEIRO
CONTRIBUIGAO PREVIDENCIARIA %
R$ 191.403,44 INATIVOS - COMPETENCIA 12.2025 3
CONTRIBUIGAO PREVIDENCIARIA &
R$ 189.289,66 INATIVOS - COMPETENCIA DECIMO &
TERCEIRO g
. . - _ a
CAIXA FI BRASIL TiTULOS PUBLICOS RF Art. 70,1, "b" 05.164.356/0001-84 12,88% R$ 735.757,87 DEFICIT ATUAR'gLEa%% 12 PARCELA%
_8
£
g

CANDIDO SILVA
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TABELA 6 - SUGESTOES DE RESGATES

RECOATE FUNDO CNPJ VALOR
DE BB RENDA FIXA REF DI TP FI LP 11.046.645/0001-81 R$ 954.699,80*
(-) COMPREYV - FLUXO COMPETENCIA 11.2025 - RGPS/INSS R$ 913.802,19
PARCIAL PARA (E)S %:Etl\)/lgg%vF;AFRLm? COMPETENCIA 11.2025 - PARANAPREVIDENCIA - RPPS RS 23.500.76
(-) COMPREV - FLUXO COMPETENCIA 11.2025 - IPREV - RPPS ESTADO DE SANTA RS 40.897 61
CATARINA :
Ly FUNDO CNPJ VALOR
DE BB RENDA FIXA REF DI TP FI LP 11.046.645/0001-81 R$ 3.065.977,25*
(-) FOLHA DE PAGAMENTO INATIVOS - COMPETENCIA 12.2025 R$ 2.024.491,50
PARCIAL PARA (-) FOLHA DE PAGAMENTO INATIVOS - PARCELA ANUAL DECIMO TERCEIRO R$ 1.016.333,32
(-) PASEP - REFERENTE RENDIMENTOS COMPETENCIAS 11.2025 R$ 25.152,43

*Valores a confirmar.

Assinado por 4 pessoas: LUAN LEONARDO BOTURA, CARLOS HENRIQUE GALVAN GNOATTO, CASSIO AURELIO TEIXEIRA e ADEMILSON
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Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

Resultado primario
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Resultado nominal

-6,5
7/

dez/24
jan/25
fev/25
mar/25

abr/25
mai/25
jun/25

juli2s

ago/25
set/25
out/25

~755
-8
-8,5
=0

nov/25
dez/25

2025 2026 2028 9 )

Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. %esp.

Hoje | L Hoje . L. Hoje s 0

* *% I.Itels *hk * *% ute|s *ekk * < *k
IPCA (variagao %) 4,55 443 440 V (4) 151 4,38 104 4,20 417 416 V (3) 148 410 104 = 3,50 350 350 = (5) 115 'g
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,16 216 225 A (1) 120 2,25 76 1,78 1,78 180 A (1) 118 1,80 75 A 2,00 2,00 2,00 = (91) E 84 g
Cambio (R$/USS) 5,41 540 540 = (3) 121 5,40 72 5,50 550 550 = (8) 119 5,50 71 = 5,50 550 550 = (6) g 82 g
Selic (% a.a) 15,00 1500 1500 = (24) 145 1500 82 1225 12,00 12,25 A (1) 144 1213 82 = 10,00 9,50 9,50 = (1) "-'_J105 S
IGP-M (variacdo %) -0,22 -0,57 -061 V (13) 75 -0,66 48 4,08 400 4,00 = (2) 74 4,00 47 = 3,86 385 385 =(1) Cj) 61 ':
IPCA Administrados (variagdo %) 4,97 518 525 A (6) 99 529 64 3,86 380 376 V (1) 98 370 63 v 3,60 350 350 = (2) "ﬁ':J 58 O
Conta corrente (USS bilhoes) <7210 -72,60 -73,20 ¥V (9) 37 7390 24 -65,25 -65,39 -67,00 Vv (3) 37 -6747 24 v -60,00 -64,10 -63,43 A (1) 2 22 g
Balanga comercial (USS$ bilhdes) 62,00 6285 6210 V (1) 39 60,00 21 65,95 6570 66,00 A (1) 39 6500 21 v 72,70 70,80 70,00 V (5) 8 20 8
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 70,00 73,00 75,00 A (4 36 7855 20 70,00 70,00 72,15 A (1) 36 70,00 20 A 75,00 75,00 75,00 = (14) gg 228
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6580 6583 6595 A (1) 54 66,00 33 70,10 70,20 70,27 A (2) 54 7032 33 = 76,03 76,00 76,00 = (1) 8 41§
Resultado primério (% do PIB) -0,50 0,50 -0,50 = (9) 66 -050 40 060 -060 -0,60 — (16) 65 -060 39 A -0,14 0,13 -013 = (1) t 43 E
Resultado nominal (% do PIB) -8,50 -846 -840 A (3) 53 -841 34 -8,65 -8,70 -868 A (1) 53 -865 34 v -1,00 7,00 -7,00 = (12) g 36 0
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gteis E g
&
—_— 2025 —2026 2027 —E)ZS ,g
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Expectativas de Mercado 5 de dezembro de 2025

AAumento VDiminuicdo =Estabilidade

nov/2025 dez/2025 Infl. 12 m suav. 9 @
Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Edias
Hoje e e oo Hoje . L Hoje . .
Uteis * *%  dteis * ** gltels
IPCA (variacdo %) 0,22 0,20 020 = (1) 148 0,20 0,50 047 044 V (1) 148 0,42 v 4,08 410405 V (1) 139 4,01 '-g
Cambio (RS/USS) 5,40 = = 5,41 540 540 = (3) 121 5,40 = g
Selic (% a.a) - - - 15,00 15,00 15,00 = (24) 145 15,00 A g
IGP-M (variagao %) 0,42 - - 0,55 047 043 Vv (2 75 038 = 4,29 40739% Vv (4 68 |‘-'_43,96 S
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** respondentes nos dltimos 30 dias @] £
= Q
. | ™
——n0v/2025 ——dez/2025 jan/2026 — Infl. 12 m Bav i
2 R
<C T
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0,6 : A I53)
6 - O 0,7 @ 3
0,5 14,5 = 0,6 5,5 < L
5,8 4 O <
0,4 14 0,5 5 - I}
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