PA I m P R E v Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos Municipais de Pato Branco

Ata n° 008-2023 — Reunido Ordinéria

. Aos 24 dias do més de julho do ano de 2023, as 09h05min (nove horas e cinco

minutos) reuniram-se, de forma presencial, na Sala de Reunifes do PATOPREYV,
os membros do Comité de Investimentos, para discussdes acerca da conjuntura
econdmica, cenarios apresentados no mercado local e global durante os ultimos

trinta dias, além de outras discussoes;

. Foram confirmadas as presencas de Luan Leonardo Botura, Ademilson Candido

Silva, Carlos Henrique Galvan Gnoatto e Clovis Gresele;

. O presidente do Comité de Investimentos deu inicio a reunido, apresentando a

justificativa de auséncia de um dos membros, Eliane Del Sent Catani, pois a
mesma esta em periodo de férias. Aceita a justificativa, deu-se sequéncia a

reuniao;

. A presente reunido teve a participacdo da instituicao financeira Banco do Brasil,

através da BB Asset Management, administradora e gestora dos fundos de
investimentos desta instituicdo. Na reunido supracitada, a mesma foi
representada por Luiz Eduardo K. Michelon e Adriana (de forma online), e Edson

(de forma presencial);

BANCO DO BRASIL.

1.

Luiz Eduardo K. Michelon, assessor de investimentos do BB Asset Management,
tomou a palavra para cumprimentar a todos os presentes, e deu inicio a sua

apresentacao;

. Luiz discorreu sobre o cenario domeéstico, taxa de juros, inflacdo, cambio, fundos

de investimentos, e andlise da carteira do instituto por indexador, dando

sugestdes sobre possiveis realocacoes;

. Sobre o cenéario domeéstico, Luiz comentou que, sob a perspectiva da BB Asset

Management, o mercado ja antecipou o possivel corte na taxa de juros que
podera ser confirmada na préxima reunido do Copom, e revisou as projecdes
para inflacdo. Na opinido da BB Asset, a projecdo da inflagdo para o final de 2023

e 2024 ficarao em torno de 5,1% e 4,0%, respectivamente;

. Nesse sentido, os analistas da BB Asset acreditam que a Taxa Selic tende a

diminuir para 12,00% até o final de 2023, ou seja, 0s gestores dos RPPS devem
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comecar a se planejar e realocar seus recursos em fundos de investimentos com
ativos de longo prazo, tais como os indexados ao IMA-B, IMA-B 5+, e IRF-M 1+,
pois os fundos com ativos de curto prazo ndo terdo a mesma rentabilidade
elevada que obtiveram até o momento;

. Inclusive, os analistas da BB Asset acreditam que o0 momento € de diminuigdo
nas alocacgdes em fundos indexados ao CDI, IMA-B 5 e IDKA IPCA 2A, sugerindo
gue os gestores do RPPS fagcam realocacdes dentro de sua carteira, retirando
recursos destes fundos e realocando em fundos com ativos de longo prazo,
conforme citado anteriormente, pois com a inflagdo controlada, o cenario é
positivo para este tipo de ativo;

. Para Luiz, o instituto, além de bater a meta atuarial, deve aproveitar o atual
cenario para ganhar “gordura” nos rendimentos. Para isso, na renda fixa, o ideal
seria diminuir em 15,00% dos atuais 27,39% alocados em fundos de
investimentos indexados ao IMA-B 5, e aumentar para entre 3,00% a 7,00% as
alocacdes em fundos indexados ao IRF-M 1+ e IMA-B 5+. J& na bolsa local, o
ideal seria realocar os recursos em fundos que superam o indice IBOVESPA.
Nessa esteira, Luiz ndo apresentou fundos de investimentos que acompanham
0 mercado internacional, pois na visdo dele, as premissas para o segundo
semestre sdo de perda de dinamismo internacional, pelos efeitos das politicas
monetarias contracionistas, recessdo na economia norte-americana, falta de
previsdo de corte de juros para Estados Unidos e Europa;

. Na visdo dos especialistas do BB Asset, o cenario doméstico deu sinais de
melhora, e o clima é de otimismo para a proxima reunido do Copom. Na visao
de seus analistas, o cenario atual mostra que os RPPS devem voltar a “olhar
com carinho” os fundos de investimentos de renda varidvel da bolsa local,
enquadrados no Artigo 8° da Resolucdo CMN 4.963/2021. Estes estdo
apresentando oOtimos resultados no ano de 2023, demonstrando poder de
recuperacao;

. Nesse sentido, Luiz apresentou alguns fundos de investimentos administrados e
geridos pela instituicdo, para que posteriormente o Comité de Investimentos

realize analise e verifique a possibilidade de alocacbes nos mesmos;
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PATOPREV -

COMPETENCIA JUNHO DE 2023

. Finalizada a participacdo da instituicho Bando do Brasil, a reunido teve
sequéncia com a analise dos resultados da carteira de investimentos do instituto
durante o més de junho de 2023, a qual novamente teve 6timo desempenho,
com rentabilidade de 2,00%, ou seja, 1,68% acima da meta atuarial (IPCA +
4,94%), que no referido més ficou em 0,32%. No acumulado do ano, a carteira
do instituto rentabilizou 7,90%, superando em 2,56% a nossa meta atuarial até
0 momento;

. Os Fundos de Renda Variadvel (Fundos de Acdes - Art. 8° Inciso I), tiveram
performance positiva, rentabilizando 8,42%, resultando em R$ 618.308,65 no
més de junho;

. Os Fundos do Exterior (ACOES - BDR NIVEL | - Art. 9°, Inciso IIl), embora de
forma timida, também tiveram resultados positivos, com rentabilidade de 0,91%,
resultando no montante de R$ 13.005,66;

. Os Investimentos Estruturados (Fundos Multimercados - Art. 10° Inciso )
tiveram performance positiva, com rentabilidade de 4,62%, ou seja, R$
331.178,14;

. Os Fundos de Renda Fixa (FI 100% TiTULOS PUBLICOS - ART. 7°, Inciso |,
alinea “b” e Fl de Renda Fixa — Art. 7°, Inciso Ill, alinea “a”), a exemplo dos outros
meses, tiveram resultados muito bons. A rentabilidade dos fundos destes dois
incisos ficou em 1,42% e 1,20%, respectivamente. Desta forma, fechando o més
de junho com um rendimento liquido de R$ 1.355.029,75;

. Diante desses resultados, no més de junho de 2023 a Carteira de investimentos
do PATOPREYV teve rentabilidade positiva de aproximadamente 2,00%, acima
da meta atuarial, resultando no montante de R$ 2.317.522,20. No ano de 2023,
a carteira de investimentos do PATOPREYV rentabilizou R$ 8.243.791,90;

. Posicéo da Carteira em 30 de junho de 2023: Renda Fixa R$ 101.715.143,42
(85,74% da carteira), Renda Variavel R$ 7.964.552,83 (6,71% da carteira),
Investimentos no Exterior R$ 1.445.946,73 (1,22% da carteira) e Investimentos
Estruturados R$ 7.500.024,89 (6,32% da carteira), totalizando R$

118.625.667,87 de recursos previdenciarios, 0os quais estdo aplicados em sua
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totalidade no mercado financeiro, conforme os ditames da Resolugdo CMN
4.963/2021 e da Portaria MTP n° 1.467/2022;

CONJUNTURA ECONOMICA E CENARIOS

1. Apos a andlise dos resultados da nossa carteira no més de junho de 2023, os

membros do comité, com base na apresentacao realizada pela instituicdo Banco
do Brasil e nos materiais enviados pela consultoria financeira e outras
instituicbes bancarias, discorreram sobre o mercado local e global, objetivando
a tomada de decis@es referente as proximas aplicagoes;

. Durante o més de junho, o cenario internacional continuou desafiador, sendo que
a inflacdo nas principais economias continuou elevada e acima da meta. No
mercado norte-americano, os dados da atividade econémica se mostraram mais
fortes, o que demonstra resiliéncia apesar do aperto monetario, sinalizando que
deveréo ser feitos ajustes adicionais nos Fed Funds. Desta forma, o efeito sobre
a curva de juros foi 0 aumento das taxas, retornando aos patamares observados
anteriormente a crise dos bancos regionais;

. Na Zona do Euro, os dados de atividade demonstraram desaceleracédo devido
ao aperto das condicfes de crédito, impactando negativamente na inddstria;

. Na China, ha pouco sinais de avanco, mostrando que o setor de propriedades
estd estagnado, revelando que a economia chinesa esta passando por um
desagquecimento maior que o previsto;

. No Brasil, esta sendo observado uma futura queda dos juros devido ao alivio em
relacdo as expectativas de inflacdo para este ano, e a aprovacdo do novo
arcabouco fiscal,

. Com relacéo as taxas, os analistas do mercado financeiro revisaram para baixo
algumas de suas projecdes, comparadas com 4 semanas atras, visto que o
Boletim Focus, relatério de 07.07.2023, reduziu a Taxa Selic de 12,50% para
12,00% no ano de 2023, assim como a de 2024, que também reduziu de 10,00%
para 9,50%. A expectativa para o IPCA, para este ano, reduziu de 5,42% para
4,95%. Para o ano de 2024 reduziu de 4,04% para 3,92%;

7. Ja o PIB, com relacdo aos dados divulgados nas semanas anteriores a este

Boletim Focus, teve avanco de 1,84% para 2,19% neste ano e de 1,27% para
1,28% em 2024,
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8. Essas projecbes tem forte influéncia na precificagéo dos ativos, sendo que a
reducdo da Taxa Selic e o controle da inflagdo fazem com que os fundos de
investimentos com prazos mais longos tenham rentabilidade acima dos demais.
Conforme entendimento, esse movimento de valorizacdo se deve ao fato de que
os investidores incorporam quedas de juros a frente, o que valoriza papéis com
prazos mais longos e de maior risco;

9. Assim, conforme tudo o que foi debatido na presente reunido, os membros do
Comité de Investimentos sugerem pela manutencédo da estratégia definida na
Politica de Investimentos de 2023, ou seja, com maior alocacdo em ativos de
renda fixa, pois a mesma vem apresentando 6timos resultados, com retorno
acima da meta atuarial. Adicionalmente a isso, sugerem aplicacdes em ativos de

longo prazo, aproveitando o momento para obter maior rentabilidade;

RECEITAS E DESPESAS

1. Finalizado a discussao sobre a conjuntura econdmica e a definicdo do rumo para
as proximas aplicac6es, os membros do Comité de Investimentos passaram a
analise das receitas e despesas para o proximo periodo;

2. Receitas: (1) COMPREV referente & competéncia do més de junho/2023 a ser
repassada para o PATOPREV no més de agosto/2023, com valor a ser definido;
(2) Retencéo da previdéncia municipal dos inativos a ser realizada na folha de
pagamento do més de julho de 2023; (3) 82 parcela do aporte financeiro referente
ao parcelamento do déficit no ano de 2023, no valor de R$ 735.757,87; (4)
Repasse dos servidores do Poder Legislativo Municipal referente a folha de
pagamento do més de julho, com valor a ser definido; (5) Repasse do Municipio
de Pato Branco referente as contribuices previdenciarias dos servidores ativos
do més de junho de 2023; e (6) Repasse do Municipio de Coronel Vivida/PR
referente a contribuicdo previdenciaria de servidor cedido pelo Municipio de Pato
Branco sem dnus para o 6rgdo cedente, competéncia julho de 2023;

3. A partir disso, passou-se a analisar as despesas, com o valor da folha de
pagamento dos inativos referente a competéncia de julho de 2023;

4. Quanto ao PASEP, ficou elucidado que o mesmo seria recolhido somente sobre

a rentabilidade. Desta forma, como a rentabilidade do més de junho foi positiva,

havera valor a ser recolhido deste tributo, sendo dividido em duas guias, uma a ser
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pago com recursos da fonte 40 — Previdenciério, e outra a ser pago com recursos
da fonte 551 (COMPREYV), com valores a serem apurados pelo setor contébil do
Instituto;

5. Além disso, analisando os protocolos realizados até a presenta data, havera
valor a ser restituido para os servidores ativos que contribuiram acima do teto do

INSS e migraram para o RPC, com valor aproximado de R$ 21.958,12;

SUGESTAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS - PROXIMAS APLICACOES E

RESGATES:

1. Com base no que foi analisado na presente reunido, o Comité chegou a
conclusao de que o mercado econdmico nacional continua apresentando sinais
de recuperacédo, com maior controle da inflacéo, justificando aplicar os recursos
disponiveis em fundos de investimentos com papéis de prazos mais longos;

2. Nessa esteira, o Comité de Investimentos sugere para que as aplicacdes
continuem sendo concentradas em fundos de investimentos enquadrados como
renda fixa, com destaque para ativos de longo prazo (IMA-B 5+, IRF-M 1+), que
devido a queda de juros a frente, estdo entregando 6timos resultados no
presente;

3. Conforme consignado na Ata n° 003/2023 do Conselho de Administragéo, os
valores depositados na conta previdenciaria do Instituto, 79370-1, oriundos da
Prefeitura Municipal de Pato Branco/PR, Camara Municipal de Pato Branco/PR
e Prefeitura Municipal de Coronel Vivida/PR, referente ao pagamento das
contribui¢cdes previdenciarias dos servidores publicos ativos e cedidos, ficardo
aplicados no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO, fundo
indexado ao CDI, com alta liquidez, e aplicacdo/resgate automatico, até que
sejam tomadas as decisdes de alocacéao referente a estes valores.

4. Destarte, conforme consignado na Ata n° 003/2023 do Conselho de
Administracéo, nas contas 79370-1 (fonte 40) e 80233-6 (COMPREV - fonte
551), para o pagamento do PASEP referente a rentabilidade das aplicacdes
financeiras nas referidas contas durante o més de maio, o valor sera resgatado
do fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO das respectivas contas,

até o limite do pagamento deste tributo;
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5. Conforme consignado nas atas anteriores, o valor proveniente dos repasses

advindos do Municipio de Pato Branco, a titulo de taxa de administracdo, para
todo o ano de 2023, continuara sendo aplicado no BB PREVIDENCIARIO
RENDA FIXA FLUXO, fundo indexado ao CDI, que permite aplicacdes e resgates
automaticos, recurso essencial para a correta operacionalizacdo do Instituto;

. Os valores advindos de receitas provenientes do COMPREV, o Comité sugere
para que seja aplicado no BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO, fundo
indexado ao CDI, que nesse ano de 2023 continuara entregando bons
resultados, acima da meta atuarial, e que no més de junho teve rentabilidade de
0,99%, acumulando 12,43% nos ultimos doze meses, resultados superiores ao
outro fundo credenciado nesta conta, indexado ao IDKA IPCA 2A, que teve
rentabilidade maior em junho, de 1,01%, porém, 9,42% nos ultimos doze meses;
. O valor da 82 parcela do aporte referente ao déficit atuarial no ano de 2023, seja
aplicado no fundo FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS RF LP,
fundo de investimentos longo prazo, com rentabilidade de 3,29% em junho,
acumulando aproximadamente 14,47% no ano, aproveitando o atual momento
econdbmico, que esta favoravel a este tipo de ativo;

. O valor oriundo do Repasse dos servidores do Poder Legislativo Municipal,
referente a folha de pagamento do més de julho, com valor a ser definido na data
de pagamento dos mesmos, sugerimos para que seja aplicado no BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5+, fundo indexado ao IMA-B 5+, com
rentabilidade de 3,30% em junho, acumulando aproximadamente 15,89% nos
ultimos doze meses, também aproveitando o atual viés econdmico favoravel a
este tipo de ativo de longo prazo;

. Com relacéo as retencdes das contribui¢cdes previdenciarias para o RPPS dos
inativos do PATOPREV do més de julho de 2023, o Comité sugere para que
também seja aplicado no BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5+,

conforme dados apresentados anteriormente;

10. Os valores oriundos do Repasse do Municipio de Coronel Vivida/PR, referente

as contribuicdes previdenciarias, competéncia junho de 2023, do servidor cedido
pelo Municipio de Pato Branco, o Comité sugere para que também seja aplicado
no BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5+, conforme dados

apresentados anteriormente;
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11. Para o pagamento dos beneficios dos inativos referente a competéncia de
julho de 2023, e das restituicbes dos servidores ativos que contribuiram acima
do teto do INSS e migraram para o RPC referente aos protocolos realizado entre
a ultima e a atual reunido, sugerimos para que seja utilizado parte do recurso
das contribuicbes previdenciarias dos servidores ativos da Prefeitura de Pato
Branco referente a competéncia de junho de 2023, até o limite do pagamento
dos beneficios e das restituicoes;

12. O saldo remanescente, o Comité sugere para que seja aplicado na seguinte
proporgdo: 25,00% no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5+,
conforme dados apresentados; 25,00% no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA
FIXA IRF-M 1+, fundo indexado ao IRF-M 1+, com rentabilidade de 2,62% em
junho, acumulando 18,22% nos ultimos doze meses; 25,00% no fundo CAIXA
ECONOMICA RENDA FIXA IRF-M1+ TITULOS PUBLICOS, indexado ao IRF-
M 1+, com rentabilidade de 2,63% em junho e 18,25% nos ultimos doze meses;
e 25,00% no fundo FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS RF LP,
conforme dados ja apresentados nesta ata;

13. Nada mais havendo a tratar, eu, Luan Leonardo Botura, lavrei e assinei a

presente ata, seguida pela assinatura dos demais membros presentes.
Ademilson Céandido Silva
Carlos Henrique Galvan Gnoatto

Clévis Gresele
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