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Expectativas de Mercado 16 de maio de 2025

Focus Relatório de Mercado

Mediana - Agregado Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

5 dias

úteis

Resp.

***

Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

5 dias

úteis

Resp.

***

Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

IPCA (variação %) 5,57 5,51 5,50 ▼ (5) 149 5,47 63 4,50 4,50 4,50 (1) 144 4,50 62 4,00 4,00 4,00 (13) 119 3,80 3,80 3,80 (2) 107
PIB Total (variação % sobre ano anterior) 2,00 2,00 2,02 ▲ (1) 113 2,00 36 1,70 1,70 1,70 (4) 108 1,70 35 2,00 2,00 2,00 (7) 80 2,00 2,00 2,00 (62) 79
Câmbio (R$/US$) 5,90 5,85 5,82 ▼ (3) 120 5,81 48 5,96 5,90 5,90 (1) 118 5,90 47 5,89 5,80 5,80 (1) 89 5,85 5,82 5,85 ▲ (1) 84
Selic (% a.a) 15,00 14,75 14,75 (2) 143 14,75 73 12,50 12,50 12,50 (16) 137 12,25 72 10,50 10,50 10,50 (14) 112 10,00 10,00 10,00 (21) 103

IGP-M (variação %) 4,92 4,98 4,95 ▼ (1) 74 4,90 31 4,52 4,60 4,60 (1) 69 4,60 29 4,00 4,00 4,00 (18) 60 4,00 4,00 4,00 (16) 56
IPCA Administrados (variação %) 4,78 4,57 4,55 ▼ (6) 105 4,57 40 4,28 4,29 4,30 ▲ (2) 98 4,29 37 4,00 4,00 4,00 (17) 69 3,83 3,80 3,80 (1) 65

Conta corrente (US$ bilhões) -55,90 -56,00 -56,00 (1) 36 -56,35 16 -51,00 -52,90 -52,90 (2) 36 -50,80 16 -50,00 -50,74 -50,00 ▲ (1) 25 -51,06 -53,15 -51,06 ▲ (1) 23

Balança comercial (US$ bilhões) 75,00 75,00 75,00 (7) 38 74,50 17 79,30 78,60 78,50 ▼ (1) 35 78,27 16 79,90 80,00 80,11 ▲ (1) 24 80,00 80,00 80,00 (1) 19
Investimento direto no país (US$ bilhões) 70,00 70,00 70,00 (22) 35 70,00 16 70,00 70,00 70,00 (8) 35 72,45 16 80,00 80,00 80,00 (1) 26 80,00 78,90 80,00 ▲ (2) 25

Dívida líquida do setor público (% do PIB) 65,87 65,80 65,80 (2) 57 65,90 18 70,30 70,15 70,13 ▼ (3) 54 70,38 18 74,10 74,04 74,00 ▼ (3) 45 75,96 76,00 76,00 (2) 41
Resultado primário (% do PIB) -0,60 -0,60 -0,60 (21) 67 -0,55 23 -0,67 -0,66 -0,66 (1) 64 -0,54 23 -0,47 -0,47 -0,49 ▼ (2) 48 -0,14 -0,12 -0,16 ▼ (2) 45
Resultado nominal (% do PIB) -9,00 -9,00 -8,99 ▲ (1) 50 -9,00 16 -8,54 -8,51 -8,50 ▲ (1) 49 -8,60 16 -7,22 -7,20 -7,20 (3) 38 -6,55 -6,60 -6,60 (3) 36

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatório de Mercado anterior; os valores entre parênteses expressam o número de semanas em que vem ocorrendo o último comportamento ** respondentes nos últimos 30 dias *** respondentes nos últimos 5 dias úteis

 2025  2026  2027  2028

▲Aumento ▼Diminuição  Estabilidade

2025 2026 2027 2028

Focus - Relatório de Mercado Pág. 1/2
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Expectativas de Mercado 16 de maio de 2025

Focus Relatório de Mercado

 mai/2025  jun/2025  jul/2025  In�. 12 m suav.

Mediana - Agregado Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

5 dias

úteis

Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

5 dias

úteis

Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

5 dias

úteis

Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

5 dias

úteis

IPCA (variação %) 0,37 0,38 0,39 ▲ (2) 145 0,40 0,34 0,34 0,34 (2) 145 0,34 0,31 0,28 0,27 ▼ (2) 144 0,28 4,95 4,95 4,91 ▼ (2) 128 4,85
Câmbio (R$/US$) 5,83 5,72 5,70 ▼ (4) 116 5,70 5,85 5,75 5,75 (1) 115 5,73 5,85 5,75 5,75 (1) 115 5,75
Selic (% a.a) 14,75 - - 15,00 14,75 14,75 (1) 140 14,75 15,00 14,75 14,75 (1) 140 14,75
IGP-M (variação %) 0,31 0,27 0,25 ▼ (4) 71 0,20 0,36 0,37 0,35 ▼ (1) 71 0,30 0,35 0,35 0,36 ▲ (1) 70 0,35 5,11 5,24 5,25 ▲ (2) 65 5,22

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatório de Mercado anterior; os valores entre parênteses expressam o número de semanas em que vem ocorrendo o último comportamento ** respondentes nos últimos 30 dias

▲Aumento ▼Diminuição  Estabilidade

mai/2025 jun/2025 jul/2025 In�. 12 m suav.

Focus - Relatório de Mercado Pág. 2/2
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20/05/2025

1

RPPS
Bradesco Asset
Maio 2025

Cenário Econômico

3

Global: Política comercial dos EUA segue como foco, com arrefecimento 
das tensões, mas desconfiança sobre Trump

Fonte: Bradesco Asset

• Os Estados Unidos e a China anunciaram na segunda-feira (12/05) que 

chegaram a um acordo para reduzir as tarifas recíprocas, em uma 

pausa de 90 dias. 

• US  145% para 30%

• China  125% para 10%

• Mercado deve remarcar probabilidade de recessão global. Dólar 

volta ganhar força? Juros futuros podem retomar fechamento do 

mês de abril. SP500 e Nasdaq voltam ao patamar inicial do ano. 

• Apesar da menor magnitude de alíquotas, cenário base contempla 

ainda desaceleração da atividade global, com inflação mais alta nos 

EUA; Neutra ou mais baixa no retor do mundo.

• Bancos centrais cautelosos

• Mantemos 3 cortes de juros FED intercalados

• Principais riscos para o Fed estão em torno de uma política fiscal 

mais expansionista e de uma desancoragem da expectativas de 

inflação. 

10% 10%

30%

10%

20%

60%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

Países sem déficit comercial Países com déficit comercial China

Cenários al t ernat ivos para t ar if as de 
importação dos EUA

Cenário 1 Cenário 2

Cenário 1 (Cenário base) patamar “universal” de 10%, nova
paralisação de 90 dias, tarifas setoriais permanecendo e
negociais bilaterais entre US e China.

4

Aumento de tarifas e crescimento do PIB

Fonte: Bradesco Asset

• Cenário de menor crescimento do que o imaginado no início do ano

Variação do PIB

Crise 2008 Crise Covid mar/ 25 Cenário 1 Cenário 2

Mundo -0.4 -2.5 3.0 2.5 2.1
EUA -2.6 -2.2 2.0 1.2 0.5
China 9.5 2.2 4.7 4.0 3.5
Área do Euro -4.5 -6.1 0.9 0.7 0.5

Cenário 1: tarifa todo mundo em 10% e a China em 30%
Cenário 2: tarifa todo mundo em 10%, países com déficit  em 20%  e a China em 60%

Cenários para 2025
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Brasil: Desaceleração global reforça aproximação do final do ciclo de Selic. 
Atenção com excesso de estímulos a partir do 2º sem.

Fonte: Bradesco Asset

• Expectativa de Selic em 14,75%, com elevação de 50 bp em maio, e 

copom encerrando ciclo. Não temos corte de juros em 2025, com 175 

bps de corte a partir do 2°T26. 

• Desaceleração moderada da atividade, com mercado de trabalho firme.

• Inflação núcleos ao redor de 6%.

• Efeito reversão de moeda e commodities pode ser um fator 

preocupante para expectitivas

• Principal preocupação: Conjunto de estímulos fiscais, parafiscais e de 

crédito: restringem espaço para queda da Selic adiante (isenção IR, 

consignado privado, Fundo Social para crédito, BNDES. 9,00
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Prefixada 2 anos Taxa de câmbio (BRL)

Brasil: Taxa de câmbio (BRL/ USD) e pref ixada 2 anos (%)

6

1- 2º tri 2026

Ativismo eleitoral
• Novas regras IR (cenário base:30 bi)

• Fiscal Estados e Municípios
• Aceleração crédito BNDES?

2º- 4º tri 25

Política monetária x estímulos
• Crédito imobiliário faixa 4 MCMV: 18 bi
• Efeito do novo crédito consignado privado 

(cenário base: 30 bi)
• Crédito para MPE e MEI (garantia PIX)

2026

Atividade: vetores em torno da atividade
Estímulos fiscais no caminho da desaceleração. Segundo semestre deve dar um tom mais 
claro para dados de atividade mais fracos. 

1,00%

1,30%

0,70%

0,20%

1,40%

0,30%

0,00% 0,00%

1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25 3T25 4T25

PIB TRIMESTRAL 
(s.a)

7

Núcleos seguem em patamar elevado

5.0%
5.8%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

15-abr-20 15-abr-21 15-abr-22 15-abr-23 15-abr-24 15-abr-25

Média dos 5 núcleos 12 meses
MM3M
Meta

Inflação em 12 meses e em média móvel de 3 
meses dessazonalizada e anualizada

• Estabilidade nas últimas divulgações
• Bens industriais entre 4% e 5%. Serviços subjacentes recuando, mas ainda acima de 7,5%. 
• Núcleos em níveis elevados e não compatíveis com meta ou topo da banda.

11.3
11.9

7.1

5.8

4.6

3.2

5.2
4.6

3.9
4.2 4.4

4.8
5.5 5.3 5.4 5.4

5.0 5.1
4.8 4.6

IPCA e met a de inf lação do Banco Cent ral
(% em 12 meses)

IPCA Meta Limite Superior Limit e In ferior

Inflação corrente

8

Projeções e balanço de riscos

Fonte: Bradesco Asset

Balanço de riscos

Favorável

1. Trajetória de dólar fraco globalmente se manter.

2. Desaceleração da atividade doméstica refletindo 
política monetária apertada.

3. Perspectiva Eleições 2026.

Desfavorável

1. Risco Trump levar a mais inflação e juros nos EUA.

2. Impacto das expansões fiscal, parafiscal e de crédito no 
2º sem.

3. Mudança meta primário 2026 e despesas fora do 
Arcabouço adiante.

2023 2024 2025E 2026E

PIB (% a.a) 2.9% 3.5% 1.9% 2.0%

IPCA (% a.a) 4.6% 4.8% 5.4% 4.6%

Selic (f inal ano) 11.75% 12.25% 14.75% 13.00%

      Selic ex-ante 7.8% 6.5% 9.7% 8.1%

Câmbio (f inal ano) 4.85 6.19 5.85 6.00

Conta Corrente (% PIB) -1.3% -2.6% -2.9% -2.9%

Primário Consolidado (% PIB) -2.3% -0.4% -0.7% -0.9%

Dívida Bruta (% PIB) 74.4% 76.1% 81.2% 85.2%

Fed Funds (% a.a) 5.50% 4.50% 4.00% 3.75%
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Renda Fixa
Mercados

10

Mercado Global em 2025Mercado Global em 2025
Foto de fechamento de abril mostrava bom andamento para os ativos de riscos na Renda 
Fixa, Moeda e Bolsa

Expectativa de Juros de 2 anos
Variação em  bps

Moedas
Variação percentual

Atual Min | Max Fonte:  BRAM | Bloomberg

Bolsa
Variação percentual

11

Renda Fixa global
Queda da probabilidade de recessão tem revertido o fechamento de juros no mundo 
observada em abril

ABRIL / 2025 MAIO / 2025

12

Ciclos do Copom
Períodos de pausa do Copom costuma ser positivo para os índices de RF
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Análise da Indústria de Renda Fixa Ativa
Por que, historicamente,  os gestores tem uma correlação tão alta com o IMA Geral? 

70%

30%

[+]   CDI + 2,7%

[-]   CDI - 1,3%
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DI
Prazo de Investimento

DESEMPENHO PRÉ 2Y x CDI DESEMPENHO DO IMA-B5

14

O que o fundo faz??

C a r a c t e r í s t i c a s

0 5

1

Fonte: Bradesco Asset  I Data Base: 31/ 03/ 2025

BRADESCO FIC FI RF ALOCAÇÃO DINÂMICA

PL Médio 12M: R$ 752.7 M

Desde Início24 M12 MAnoMês
74,418,76,75,31,8Fundo
48,09,45,52,50,4IPCA
26,49,21,12,81,4EXC IPCA
77,425,111,44,11,1CDI

Volatilidade (a.a.)
12 Meses

2,76%

Meses rentabilidade 
positiva

FUNDO DE RENDA FIXA ATIVA COM OBJETIVO DE SUPERAR O IPCA NO LONGO 

PRAZO

Objet ivo Superar o IPCA

Taxa de Administração: 0,4%

Taxa de Gest ão: Não possui

Taxa de Perf ormance: Não Possui

Taxa de Distribuição: Não possui

Taxa de Custódia: Não possui

Taxa de Estruturação: Não Possui

Classif . Anbima: Renda Fixa Duração Livre Grau de Invest imento

Aplicação Inicial: R$ 50.000,00
Aplicação Adicional: R$ 1.000,00

Permanência Mínima: R$ 1.000,00

Cota de Aplicação: D+0
Cota de Resgate: D+3

Crédito do Resgat e: D+1 du

Público Alvo: Invest idores inst itucionais

CNPJ: 28.515.874/ 0001-09

Responsabilidade: Não

Dat a de Início: 28/ 12/ 2017

Código CVM: -

Regime de Tribut ação: Longo Prazo

Horário de movimentação: 67%

1515
Fonte: BRAM 16/04/25

Spread x Duration
BRAM x Anbima x JGP

16

COMPRAS E VENDAS SECUNDÁRIO

VOLUME NEGOCIADO SECUNDÁRIO

Fonte:  Bradesco Asset, 31/03/2025

2,9
5,2 6,4

14,6

21,7

35,8

8,57

14,55

2019 2020 2021 2022 2023 2024 04m24 04m25

1.468
1.016 1.179 1.300 1.901

2.409
2.819

1.587 1.561 1.104

2.213
1.751 1.485 1.283

1.100

-373 -846
-1.386 -807 -890

-1.507 -914
-2.430 -1.840

-1.442
-2.461 -2.321

-2.614 -2.300
-1.700

fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25

Indústria de Crédito
Mercado primário e secundário
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O que o fundo faz??

C a r a c t e r í s t i c a s

0 5

Fundo enquadrado ao público institucional, previdência fechada e RPPS. Busca 

superar o CDI por meio de uma carteira bastante diversificada, com bom equilíbrio 

entre risco x retorno de crédito privado, em ativos bastante liquidos. A alocação de 

crédito não incorre em risco de mercado.

Objet ivo Superar o Selic

Taxa de Administ ração: 0,20%

Taxa de Gestão: Não possui

Taxa de Custódia Máxima: 0,05%

Taxa de Dist ribuição: Não possui

Taxa de Performance: Não possui

Classif . Anbima: RF Duração Baixa Grau de Invest .

Aplicação Inicial: R$ 1.000.000,00

Aplicação Adicional R$ 50,00

Prazo de Cot ização: D+0

Conversão do Pagamento: D+0

Público-Alvo: Invest idores inst it ucionais

CNPJ: 03.399.411/ 0001-90

Responsabilidade: Não

Data de Início: 05/ 10/ 1999

Código CVM: 12343

Regime de Tributação: Longo Prazo

1

Fonte: Bradesco Asset  I Data Base: 31/ 03/ 2025

DI PREMIUM
7, III, A

Mês Ano 12 meses 24 meses Desde o início
FUNDO 1,05% 4,18% 11,8% 26,8% 1823,1%

CDI 1,06% 4,07% 11,45% 25,2% 1749,4%
%  CDI 99,8% 102,6% 103,2% 106,3% 104,2%

Durat ion: 0,72 Carrego: 0,3% PL Médio 12M: R$ 14.5B

18

O que o fundo faz??

C a r a c t e r í s t i c a s

0 5

Fundo enquadrado ao público institucional, previdência fechada e RPPS. Busca 

superar o CDI por meio de uma estratégia de crédito privado, com baixo risco de 

crédito, diferenciar-se dos demais por manter uma carteira pulverizada, 

diversificada entre bancos e empresas, além de diferentes setores, com grande 

liquidez. Fundo enquadrado ao público institucional, previdência fechada e RPPS

1

Fonte: Bradesco Asset  I Data Base: 31/ 03/ 2025

Alocacao atraves do FIC: 44.961.198/0001-45

Objetivo Superar o CDI

Taxa de Administração: 0,20%

Taxa de Gestão: Não possui

Taxa de Custódia Máxima: 0,04%

Taxa de Distribuição: Não possui

Taxa de Performance: 20%

Classif. Anbima: RF Duração Baixa Grau de Invest.

Aplicação Inicial: R$ 250.000,00

Aplicação Adicional R$ 1.000,00

Prazo de Cotização: D+4 du

Conversão do Pagamento: D+5 du

Público-Alvo: Investidores institucionais

CNPJ: 10.813.716/0001-61

Responsabilidade: Não

Data de Início: 17/06/2009

Código CVM: 123862

Regime de Tributação: Longo Prazo

BRADESCO H FI RF CRÉD PRIV LP PERFORMANCE INSTITUCIONAL
7, V, B

Mês Ano 12 meses 24 meses Desde o início
FUNDO 1,12% 4,55% 12,2% 28,4% 361,8%

CDI 1,06% 4,07% 11,45% 25,2% 318,7%
%  CDI 106,2% 111,7% 106,5% 112,9% 113,5%

Durat ion: 1,58 Carrego: 0,8% PL Médio 12M: R$ 3B

19

O que o fundo faz??

C a r a c t e r í s t i c a s

0 5

Busca superar o índice de ativos atrelados à inflação da Anbima, o IMA-B 5, através 

de uma alocação em crédito privado. Foco em créditos de alta qualidade. Aloca em 

emissões com indexador CDI+ e inflação (IPCA). Faz a troca da indexação utilizando 

detivativos quando necessário.

Objet ivo Superar o IMA-B 5

Taxa de Administ ração: 0,35%

Taxa de Gestão: Não possui

Taxa de Custódia Máxima: 0,03%

Taxa de Dist ribuição: Não possui

Taxa de Performance: 20%

Classif . Anbima: RF Duração Livre Crédit o Livre

Aplicação Inicial: R$ 1.000,00

Aplicação Adicional R$ 500,00

Prazo de Cot ização: D+30 du

Conversão do Pagamento: D+31 du

Público-Alvo: Invest idores em geral

CNPJ: 44.315.854/ 0001-32

Responsabilidade: Não

Data de Início: 30/ 12/ 2021

Código CVM: 444162

Regime de Tributação: Longo Prazo

2

Fonte: Bradesco Asset  I Data Base: 31/ 03/ 2025

BRADESCO FIC FI RF CRÉD PRIV LONGO PRAZO INFLAÇÃO
7, V, B

Mês Ano 12 meses 24 meses Desde o início
FUNDO 1,87% 5,51% 9,9% 21,9% 41,1%
IMA-B5 1,76% 4,92% 9,20% 18,6% 37,2%

+ IMA-B5 0,1% 0,6% 0,7% 3,3% 3,9%

Durat ion: 2,88 Carrego: 0,9% PL Médio 12M: R$ 35 M

20

Grade de fundos
Renda Fixa

abril 2025 2024 2023 2022 2021 5 anos Fundo Mast er
BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA 1,01 3,99 10,58 4,28 12,07 4,28 53,25

%CDI 96,1% 98,0% 97,3% 97,3% 97,5% 97,3% 96,4%
BRADESCO FI RENDA FIXA REF DI PREMIUM 1,05 4,18 11,52 13,63 13,00 4,94 58,96

%CDI 99,8% 102,6% 105,9% 310,0% 105,1% 112,4% 106,7%
CREDITO PRIV. PERFORMANCE INSTITUCIONAL 1,12 4,55 11,85 14,37 13,71 6,10 66,23

%CDI 106,2% 111,7% 109,0% 326,9% 110,8% 138,9% 119,9%

abril 2025 2024 2023 2022 2021 5 anos Fundo Mast er
BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1 TIT. PÚBLICOS 1,21 4,53 9,28 13,00 11,78 2,66 58,96

Alpha s/IRF-M 1 -0,01 -0,08 -0,18 10,07 -0,18 -0,27 6,59
BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA PRÉ 2 3,11 8,62 -0,49 16,49 7,51 -3,53 35,27

Alpha s/IDKA PRÉ 2A 0,00 -0,12 -0,50 19,77 -0,76 -0,25 -3,08
BRADESCO FI RENDA FIXA IDKA IPCA 2 1,75 4,88 5,12 12,04 9,33

Alpha s/IDKA IPCA 2A -0,15 -0,19 -0,72 4,19 3,47
BRADESCO INSTIT.  FIC RF IMA-B 5 1,74 4,80 5,82 11,84 9,29 3,67 51,64

Alpha s/IMA-B 5 -0,03 -0,12 -0,35 7,28 -0,44 -0,90 -3,40
BRADESCO INSTIT.  FI RF IMA-B TIT. PÚBLICOS 2,06 5,48 -2,78 15,71 6,00 -1,62 38,43

Alpha s/IMA-B -0,03 -0,13 -0,34 16,97 -0,32 -0,36 -2,35
BRADESCO INSTIT. FIC RENDA FIXA IMA-B 2,07 5,49 -2,92 -2,34 5,95 -2,34 37,70

Alpha s/IMA-B -0,03 -0,12 -0,48 -1,07 -0,37 -1,07 -3,08
BRADESCO RENDA FIXA NILO 2,18 5,54 -3,63 -3,35 5,16 -3,35 35,14

Alpha s/IMA-B 0,09 -0,07 -1,19 -2,09 -1,17 -2,09 -5,65
BRADESCO INSTIT. FIC RENDA FIXA IMA-B 5+ 2,31 6,00 -9,00 18,91 3,00 -7,05 26,60

Alpha s/IMA-B 5+ -0,03 -0,12 -0,37 25,46 -0,25 -0,50 -2,57
BRADESCO INSTIT. FIC RENDA FIXA IMA-GERAL 1,64 5,09 4,61 13,99 9,30 0,08 45,40

Alpha s/IMA-Geral -0,04 -0,15 -0,49 13,03 -0,31 -0,88 -2,89
BRADESCO FIC RF ALOCAÇÃO DINÂMICA 1,79 5,28 2,72 15,23 8,75 -0,16 42,05

Alpha s/IPCA 1,28 2,75 -2,11 5,17 2,96 -10,22 5,51
BRADESCO CP INFLAÇÃO 1,87 5,51 7,09 32,39 16,37

Alpha s/ Ima-b 5 0,11 0,59 0,93 27,83 6,64
BRADESCO RF ALOCAÇÃO SISTEMÁTICA 1,18 3,70 - - - - -

%CDI 111,9% 90,9% - - - - -

Fundo master criado 
em 05/03/2021, até 
2021 histórico Bruto.

381

236

0,20%

0,20%

0,30%

0,20%

RENDA FIXA RENTABILIDADES

-

8

16.415

133

580

40

192

PATRIMÔNIO LÍQ.  
(R$ milhões)

Até 2021 histórico do 
Master, sem custo de 

gestao

494

-

798

43

325

198

111

LIQUIDEZ 
(cot iz./ liq .)

D+0/D+0

D+0/D+0

LIQUIDEZ 
(cot iz./ liq .)

D+0/D+0

PATRIMÔNIO LÍQ.  
(R$ milhões) APLICAÇÃO 

MÍNIMA (R$)

1.000.000

não há

50.000

-

-

-

RENDA FIXA CONSERVADOR
RENTABILIDADES

16.415

11.513

TAXA 
DE ADM. 
(% a.a.)

TAXA DE 
PERFORMANCE

-

-

-

-

-

-

-

-

0,20%

0,20% -

-

20% s/ IMA-B

0,20%

0,15%

0,20%

0,20%

D+0/D+0

50.000

50.000

50.000

2.000.000

0,25%

D+0/D+00

TAXA DE 
PERFORMANCE

TAXA 
DE ADM. 
(% a.a.)

D+1/D+1

D+1/D+1

D+1/D+1

D+1/D+1

D+4/D+4

D+1/D+150.000

50.000

10.000

4

10.000

2.389 - 0,20% 20% s/104,5% CDI 250.000 D+4/D+5

0,45% 20% s/ CDI 1 D+0/D+154

- D+3/D+4

33 465 D+30/D+31

0,40% - 50.000

0,35% 20% s/ IMA-B 5

APLICAÇÃO 
MÍNIMA (R$)

2.503

336
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Grade de fundos
Renda Fixa Exterior e Multimercado

abril 2025 2024 2023 2022 2021 5 anos Fundo Master
DIVIDA EXTERNA CREDITO SOBERANO -0,24 -2,97 23,66 1,50 -13,79 2,64 16,37 -

Alpha s/ Dólar 0,61 5,44 -3,79 -6,23 -8,66 -5,08 -12,80

abril 2025 2024 2023 2022 2021 5 anos Fundo Master
BRADESCO FIC MULTIMERCADO MACRO INSTIT. 1,92 6,24 2,17 12,83 12,47 1,02 44,57

%CDI 181,9% 153,1% 20,0% 291,9% 100,7% 23,3% 80,7%

TEM EXP. CAMBIAL?

D+1/D+4 Sim100

20% s/ CDI

TAXA DE 
PERFORMANCE

APLICAÇÃO 
MÍNIMA (R$)

RENTABILIDADES PATRIMÔNIO LÍQ.  
(R$ milhões)

LIQUIDEZ 
(cot iz./ liq.)

D+0/D+1

MULTIMERCADO RENTABILIDADES

8 -

RENDA FIXA EXTERIOR
TAXA 

DE ADM. 
(% a.a.)

0,50%

40

LIQUIDEZ 
(cot iz./ liq.)

40 1.000.0000,50%

TEM EXP. CAMBIAL?
PATRIMÔNIO LÍQ.  

(R$ milhões)
TAXA 

DE ADM. 
(% a.a.)

TAXA DE 
PERFORMANCE

APLICAÇÃO 
MÍNIMA (R$)

Renda Variável
Mercados

23

Bolsas Internacionais - Performance em USD
No ano, Brasil é destaque positivo, porém segue outros emergentes

ABRIL 2025

Fonte: Bloomberg (30/04/2025) 24Fonte: EPFR (30/04/2025)
Note 1: Asia ex-Japão

Fundos de Ações (inclui ETF)—Fluxo de Investimento por Classe e Região

12 meses (US$bi) 2025 YTD (US$bi)

+599,5.9

(2.0)

(14.4)

-16.3

+88,2

+1.0

(14.0)

+31.8

EUA

LatAm

Europa

China¹

EUA

LatAm

Europa

China¹

Nos últimos 12 meses vimos um fluxo positivo intenso para fundos de ações nos Estados Unidos 
e fluxo negativo importante saindo do Brasil e das principais regiões do mundo...

... no entanto, por conta do aumento de incerteza com relação aos Estados Unidos e valuations
relativos mais atraentes temos visto alguma rotação de fluxo para outras regiões como América 

Latina e Europa

Fluxo Global para Fundos de Ações
Investimentos em fundos de ações tiveram migração intensa para os EUA
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P/E 12m FWD—MSCI (média 10 anos)

Upside
de 47%

Valuation dos Principais MercadosValuation dos Principais Mercados
Gap maior entre desenvolvidos e emergentes

Data base: 14/04/25
Fonte: Bradesco Asset 26

Posicionamento em Renda Variável
Cenário incerto leva a posicionamento mais cauteloso e focado em alta qualidade

Posicionamento

 Foco em stock-picking

 Geradores de caixa e dividendos

 Pricing power em ambiente inflacionário

Temas em Destaque

+ Utilities

+ Imobiliário

- Mineração

Positivos Negativos

- Energia

27

Portfolio composto por empresas maduras, com alta 

geração de caixa 

Empresas do elétrico e de saneamento básico, com maior 

previsibilidade de receitas e capacidade de repassar 

aumento de preços

Exportadoras ou produtoras de commodities que se 

beneficiam da apreciação do câmbio

Estratégia possui boa combinação de resiliência para 

momentos de maior volatilidade com capacidade de se 

beneficiar da recuperação do mercado acionário

Centurion Dividendos
Principais características

Fonte: Bradesco Asset

Bradesco 
Dividendos

Ibovespa

7

8

9

10

11

12

13

14

20,0% 22,5% 25,0% 27,5% 30,0%

Re
to

rn
o 

 A
nu

ali
za

do

Volatilidade

Ótima relação retorno risco

Dados desde o início do fundo (13/09/2004)

28

Centurion Dividendos
Setores com boa previsibilidade com retornos elevados

Taxa Interna de Retorno por Setor

Fonte: Bradesco Asset

16,3%

13,2% 13,1%
12,3%

11,7%

9,2%

7,5%

Concessões Geração Saneamento Shoppings Distribuição Transmissão NTN-B 2035
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Bradesco Dividendos
8, I

R e n t a b i l i d a d e

D e s t a q u e s  d a  C a r t e i r a

Objetivo: Superar o Ibovespa
Aplicação inicial: R$ 100,00
Taxa de administração: 1,50% a.a. 
Taxa de performance: não há
Prazo de resgate: D+1 (úteis)
Prazo liquidação: D+3 úteis após solicitação
Tipo Anbima: Ações Dividendos
Público alvo: Investidores em geral
CNPJ: 06.916.384/0001-73

O que o fundo faz?

• Fundo de ações com gestão ativa que busca alocação em empresas líderes setoriais, 
mais consistentes em resultados e boas pagadoras de dividendos.

• A renda adicional decorrente do recebimento desses dividendos é reinvestida no 
próprio fundo.

• Exposição a empresas mais sólidas

Comentário do gestor
A estratégia  teve desempenho negativo e acima do Ibovespa em março. Os destaques 
positivos foram a nossa alocação nos setores de Bancos, Mineração e Siderurgia e 
Serviços Financeiros. Os papéis que se destacaram positivamente foram Vale, B3 e JBS. 
Do lado negativo, prejudicaram o desempenho da estratégia as alocações em Bens de 
Capital e Serviços, Saúde e Papel, Celulose e Madeira. Aumentamos a exposição em 
Energia, Utilidades Públicas, e Serviços Financeiros, reduzindo em Mineração e 
Siderurgia, Consumo, e Papel, Celulose e Madeira. Nossas maiores alocações em termos 
absolutos estão em Bancos, Utilidades Públicas, e Energia.

% a.a.Desde o 
início24 meses12 mesesAnoabr-25

13,951.363,1131,7111,9915,215,03Fundo (%)

9,28519,3229,347,2612,293,69IBOV (%)

4,67843,792,374,732,921,34IBOV +

18,1 17,9 15,115,5
22,3

14,3

Utilidades
Públicas

Bancos Energia

Principais setores

% Fundo % Ibovespa

-2,14
-0,52

0,05
1,03

2,29
2,43

Energia

Mineração e Siderurgia

Saúde

Imobiliario

Ut ilidades Públicas

Bancos

Performance setorial 
(Mês, % retorno nominal)

10,1

10,4

10,8

Petroleo Brasileiro SA

Vale SA

Itau

Principais empresas

43,43 

52,49 

65,10 

Direcional

Cyrela

Cury

Destaques de Performance 
(ano, % ret orno nominal)

30

Empresas Americanas com Resultados Resilientes
80% das empresas com resultados acima do esperado no 1º trimestre/25

Fonte: Bloomberg (30/04/2025)

4,2

0,4
1,7

3,6 4,0
5,3 5,3 5,2

3,7

-2,3

-5,8

4,8

7,7 8,1

10,7

6,5

14,6

11,7

-10,0

-5,0

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q26

Crescimento de Receitas e Lucros (%) - Resultado Trimestral

Receita Lucro

CRESCIMENTO DE RECEITAS E LUCROS (%)
RESULTADO TRIMESTRAL

31

Bradesco Global  Ações Inv no Exterior
9, II

O que o fundo faz?

Fundo de ações com gestão ativa que busca alocação mercados de ações do mundo 
através de estratégias ativas e indexadas

Comentário do gestor

Os destaques negativos foram a desvalorização das ações americanas e do Dólar em relação ao Real. O 
grande tema do momento é a nova política de tarifas de importação do presidente Trump, assim como 
seus impactos na economia como um todo. Diante da falta de clareza e maior sensibilidade a eventos 
macro, optamos por aguardar a reação do mercado antes de realizar movimentações mais relevantes. 
Mantemos maior exposição nos EUA e aumentamos ativos com exposição a temas estruturais como 
inteligência artificial, semicondutores, consumo resiliente e setor financeiro (aproveitando 
reprecificação recente e melhora nos níveis de preço). Por outro lado, reduzimos a alocação em 
energia e saúde, setores com retornos destacados neste início de ano.

D e s t a q u e s  d a  C a r t e i r a

R e n t a b i l i d a d e

Objetivo: Superar o MSCI ACWI Net Total Return USD Index
Taxa de administração: 0,70% a.a. 
Taxa de performance: não há
Tipo Anbima: Ações Investimento no Exterior
Público alvo: Investidores Qualificados
CNPJ: 18.085.924/0001-01

Over/ Under% MSCI % FundoPaíses
5,1266,7071,82EUA

-2,8315,7312,90Europa

-0,3510,5710,23Ásia ex-Japão

3,611,234,84caixa/outros

-4,704,880,18Japão

-0,840,870,03Am.Latina

Over/ Under% MSCI % FundoSetor
8,6923,3732,06Tecnologia

-0,8118,0417,23Financeiro

1,998,1410,13Comunicação

-1,1210,679,54Consumo Cíclico

-2,2610,608,35Indústria

-2,3510,317,95Saúde

0,536,286,80Consumo Básico

-1,054,163,11Energia

-1,803,621,82Materiais Básicos

-0,982,681,70Utilidades Públicas

-0,842,131,29Construção

Over/ Under% MSCI % FundoSetorNome
3,893,487,37TecnologiaMicrosoft Corp

2,273,495,76TecnologiaNVIDIA Corp

-0,134,394,26TecnologiaApple Inc

3,350,914,26TecnologiaTSMC

1,402,363,76Consumo CíclicoAmazon.com

% a.a.Desde o 
início24 meses12 mesesAnoabr-25

12,29201,5842,4720,34-9,690,58Fundo (%)

14,58265,5349,1922,10-8,780,08MSCI WORLD ACWI (%)

-2,29-63,95-6,71-1,76-0,900,50ALPHA

32

Renda 
Fixa Multimercado 

Crédito 
Privado Estruturados

Renda 
Variável 

• Dado ao alto nível da 
SELIC, propensão por 
posições de risco reduzido
e elevada liquidez.

• Elevado prêmio em ativos 
atrelados a inflação, com 
uma proteção importante 
a carteira de 
investimentos. 

• Permanecemos seletivos na 
alocação de capital, 
especial operações de 
longo prazo. 

• Preferência nesse 
momento por ativos 
corporativos. 

• A dinâmica de emissões 
parece contratar um 
fechamento de spread. 

• Investidor está sendo bem 
remunerado para 
aguardar

• Técnico favorável (baixa 
alocação) e fundamentos 
sólidos.

• Fluxo estrangeiro como 
principal trigger de curto 
prazo 

• Maior volatilidade gera 
oportunidade para 
alocação

• Importante parcela de 
diversificação 

• Foco em posições de 
baixa correlação

• Boas oportunidades, 
principalmente em crédito 
privado atrelado a inflação
ou o CDI.

• Momento oportuno para 
investimento em ativos 
listados com cotas 
secundárias desvalorizadas. 

Expectativas à frente
Percepções sobre as macro classes
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Grade de fundos
Renda Variável Local e Exterior

abril 2025 2024 2023 2022 2021 5 anos Fundo Master
BRADESCO FI AÇÕES DIVIDENDOS 5,03 15,21 -8,78 -8,60 9,56 -8,60 71,41

Alpha s/ Ibovespa 1,34 2,92 1,58 3,33 -8,56 -7,98 -16,65
BRADESCO FI AÇÕES MID SMALL CAPS 10,89 18,52 -26,41 3,50 -8,25 -9,84 -0,02

Alpha s/ Ibovespa 7,20 6,23 -16,05 15,43 -12,94 2,09 -67,79
BRADESCO FIC FIA SEQUOIA SELEÇÃO 10,25 18,32 -26,14 2,20 -9,29 - -

Alpha s/ Ibovespa 6,56 6,03 -15,78 14,12 -13,97 - -
BRADESCO FIC FIA ESTRATÉGIA SMALL CAPS 10,96 18,57 -24,72 -2,05 -10,62 -2,05 17,91

Alpha s/ SM LL 2,48 0,47 0,31 14,15 4,44 14,15 6,69
BRADESCO FI AÇÕES SELECTION 6,74 12,63 -17,68 -17,61 7,16 -17,61 38,15

Alpha s/ Ibovespa 3,04 0,34 -7,32 -5,68 -6,59 -4,02 -7,41
BRADESCO IBOVESPA VALUATION 6,69 12,44 -18,20 -18,84 10,73 -18,84 31,13

Alpha s/ Ibovespa 3,00 0,15 -7,84 -6,91 -7,01 -0,89 -10,95
BRADESCO FIC AÇÕES INSTIT. IBRX ALPHA 3,50 11,73 -10,44 -15,28 5,24 -15,28 54,33

Alpha s/ IBrX 0,17 -0,05 -0,73 -4,11 1,12 0,38 2,27
BRADESCO FIA IBOVESPA PLUS 3,68 12,30 -10,37 -12,17 4,65 -12,17 67,09

Alpha s/ Ibovespa -0,01 0,01 -0,01 -0,24 -0,04 -0,24 -0,68

abril 2025 2024 2023 2022 2021 5 anos Fundo Master
BRADESCO BOLSA AMERICANA -0,68 -4,31 27,95 32,41 -12,45 32,02 138,78

Alpha s/ S&P 500 em Dólares 0,09 1,00 4,64 4,25 7,00 5,13 47,56
BRADESCO INSTITUCIONAL FIA BDR NÍVEL I -0,26 -13,98 59,45 15,55 -25,15 35,38 97,11

Alpha s/ S&P 500 em Reais 1,34 -0,70 2,29 -23,76 -1,56 -2,56 -1,72
BRADESCO FIA GLOBAL IE 0,70 -9,49 48,06 9,74 -23,29 28,38 83,04

Alpha s/ MSCI World All Countries em Reais 0,61 -0,71 -1,69 -16,35 -0,94 0,41 -9,09
BRADESCO QUANTITATIVO BDR QUANT GLOBAL -0,64 -12,32 51,17 - - - -

Alpha s/ MSCI World All Countries em Reais -0,73 -3,53 1,42 - - - -
BRADESCO CHINA AÇÕES -3,90 -8,47 37,43 -24,61 -38,07 - -

Alpha s/ M SCI China A em Reais 0,28 3,66 -5,30 -32,31 -12,01 - -

D+1/D+4

322

-

D+10/D+12

1,50%

173

20% s/ Ibov 1.000

20% s/ IBrX + 2%

-

1.000 D+1/D+9

TEM EXP. 
CAMBIAL?

Não

Sim

Sim

D+0/D+1

1.000.000

20.000.000

Sim

-

D+1/D+8

D+1/D+3

D+1/D+3

D+1/D+3

D+0/D+2

D+0/D+2

LIQUIDEZ 
(cot iz./ liq.)

D+10/D+12

19

1,50%

28 305 1,50%

496

265

234

EXTERIOR RENTABILIDADES

RENDA VARIÁVEL RENTABILIDADES

PATRIMÔNIO LÍQ.  
(R$ milhões)

-

232

194

19

40

875

-

305

-

D+1/D+3

20.000

20.000

APLICAÇÃO 
MÍNIMA (R$)

-

-

-

50.0000,50%

LIQUIDEZ 
(cot iz./ liq.)

8

0,75%

TAXA 
DE ADM.      
(% a.a.)

PATRIMÔNIO LÍQ.  
(R$ milhões)

TAXA 
DE ADM.       
(% a.a.)

TAXA DE 
PERFORMANCE

APLICAÇÃO 
MÍNIMA (R$)

172

-

256 1,50%

0,90%

D+1/D+3

1,20%

0,80%-

102

20% s/ SMLL1,50% 1.000

10.000

- 0,50%

-

-

1

TAXA DE 
PERFORMANCE

20.000

61 - 0,40% 20% s/ M SCI 
ACWI 1.000

20.000

2,00% 20% s/ Ibov

Sim

Anexos

Bradesco-asset-
management

Instagram.com/
bradesco.asset

Youtube.com/
BradescoAssetManagement

Siga a Bradesco Asset nas 
principais redes sociais:

Confira também

Disponível em:

Vídeos selecionados exclusivamente 
para os clientes Institucionais
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Cenário Econômico
Projeções de Curto Prazo

Período INPC IPCA IGP-M Selic no 
Copom

Cortes/ Altas 
(p.p)

Câmbio Médio 
(R$/ US$) 

Var. 
Cambial

2024 4,8% 4,8% 6,6% 10,92% 5,39 25,40%
jan/ 25 0,00% 0,16% 0,27% 13,25% 1,00 6,03 -1,0%
fev/ 25 1,71% 1,31% 1,06% 13,25% 0,00 5,75 -4,7%
mar/ 25 0,50% 0,53% -0,34% 14,25% 1,00 5,81 1,1%
abr/ 25 0,60% 0,44% -0,27% 14,25% 0,00 5,88 1,1%
mai/ 25 0,35% 0,40% 0,46% 14,75% 0,50 5,94 1,1%
jun/ 25 0,22% 0,32% 0,68% 15,00% 0,25 6,00 1,1%
jul/ 25 0,37% 0,64% 0,47% 15,00% 0,00 6,00 0,0%

ago/ 25 0,13% 0,24% 0,37% 15,00% 0,00 6,00 0,0%
set / 25 0,58% 0,16% 0,40% 15,00% 0,00 6,00 0,0%
out/ 25 0,73% 0,55% 0,78% 15,00% 0,00 6,00 0,0%
nov/ 25 0,12% 0,26% 0,70% 15,00% 0,00 6,00 0,0%
dez/ 25 0,56% 0,58% 0,79% 15,00% 0,00 6,00 0,0%
2025 6,0% 5,7% 5,5% 14,56% 5,95 -1,55%

jan/ 26 0,58% 0,57% 0,44% 15,00% 0,00 6,01 0,1%
fev/ 26 0,62% 0,68% 0,32% 15,00% 0,00 6,02 0,1%
mar/ 26 0,41% 0,39% 0,52% 15,00% 0,00 6,03 0,1%
abr/ 26 0,52% 0,54% 0,31% 15,00% 0,00 6,03 0,1%
mai/ 26 0,21% 0,30% 0,32% 15,00% 0,00 6,04 0,1%
jun/ 26 0,20% 0,27% 0,31% 15,00% 0,00 6,05 0,1%
jul/ 26 0,21% 0,57% 0,24% 15,00% 0,00 6,06 0,1%

ago/ 26 -0,14% 0,07% 0,22% 15,00% 0,00 6,07 0,1%
set / 26 0,31% 0,02% 0,44% 15,00% 0,00 6,08 0,1%
out/ 26 0,74% 0,53% 0,46% 15,00% 0,00 6,08 0,1%
nov/ 26 0,13% 0,23% 0,36% 14,75% -0,25 6,09 0,1%
dez/ 26 0,56% 0,55% 0,42% 14,50% -0,25 6,10 0,1%

2026 4,4% 4,8% 4,4% 14,94% 6,05 1,67%
38

Cenário Econômico
Projeções de Longo Prazo

2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E
PIB a preços de mercado (% ao ano) 5,0% 3,0% 2,9% 3,4% 2,0% 2,0%
PIB Agricult ura (% a.a.) 0,3% -1,7% 15,1% -0,1% 5,5% 2,0%
PIB Indúst ria (% a.a.) 4,8% 1,6% 1,6% 3,5% 1,5% 2,0%
PIB Serviços (% a.a.) 5,2% 4,2% 2,4% 3,7% 1,8% 2,0%
PIB (R$ bilhões a preços de 2010) 4.223 4.345 4.471 4.622 4.714 4.808
PIB (US$ bilhões) 1670,5 1951,6 2191,0 2218,6 2163,8 2269,8
Inf lação -  IPCA/ IBGE (% a.a.) 10,1% 5,8% 4,6% 4,8% 5,7% 4,8%
Inf lação -  IGP-M (% a.a.) 17,8% 5,4% -3,2% 6,6% 5,5% 4,4%
R$/ US$ média 5,39 5,16 4,99 5,39 5,95 6,05
R$/ US$ f inal do ano 5,57 5,28 4,86 6,09 6,00 6,10
Desemprego IBGE em % da PEA (média anual) 13,2 9,3 8,0 6,8 7,6 8,0
Taxa Selic -  médio (% a.a.) 4,81 12,63 13,25 10,92 14,56 14,94
Taxa Selic -   f inal  período (% a.a.) 9,25 13,75 11,75 12,25 15,00 14,50
Juro Real sobre IPCA/ IBGE (% a.a.) -4,77 6,48 8,25 5,81 8,36 9,65
Exportações   (US$ bilhões) 284,0 340,2 343,8 339,9 341,2 344,6
Exportações   (% a.a.) 34,8 19,8 1,1 -1,2 0,4 1,0
Importações  (US$ bilhões) 241,7 288,7 251,5 274,0 278,1 280,9
Importações  (% a.a.) 38,8 19,6 -12,9 8,9 1,5 1,0
Balança Comercial  (US$ bilhões) 36,4 44,2 92,3 65,8 63,1 63,7
Saldo em Conta-Corrente (US$ bilhões) -40,4 -42,4 -27,9 -61,2 -62,0 -65,3
Saldo em Conta-Corrente (% do PIB) -2,4% -2,1% -1,1% -2,8% -2,9% -2,9%
Resultado primário consolidado (% do PIB) 0,7 1,2 -2,3 -0,4 -0,7 -0,7
Dívida Líquida/ PIB (%) 55,1 56,1 60,8 61,1 65,9 71,0
Dívida Bruta/ PIB (%) 77,3 71,7 74,3 76,1 81,2 85,0
Fed Funds -   f inal período (% a.a.) 0,25 4,50 5,50 4,50 4,00 3,75
Fontes: IBGE, BCB, MDIC, FMI e BRAM

39

Toda semana, trazemos assuntos 
em alta com análises econômicas 
e amplo conteúdo de fundos.

Quer acompanhar a indústria de fundos 
e ficar por dentro das novidades? 

Acompanhe os nossos vídeos no

Bradesco Asset Management

Siga nossa página no

Bradesco Asset Management

Acesse o nosso

bram.bradesco

Ouça nossos gestores e analistas no

no Spotify ou na plataforma de sua preferência

Visite nossa página do

@bradesco.asset

40

Contatos

DISTRIBUIÇÃO: 

CLIENT SERVICE:

LEONARDO KOLLER
leonardo.k.silva@bradescoasset.com.br

ISABEL MATTOS
isabel.mattos@bradescoasset.com.br

JOÃO CARLOS ROCHA
joao.c.rocha@bradescoasset.com.br

RENAN RODRIGUES
renan.rodrigues@bradescoasset.com.br

CAROLINA GONZAGA
carolina.gonzaga@bradescoasset.com.br

FLÁVIO VETERE
flavio.vetere@bradescoasset.com.br

ALUISIO CANDIDO aluisio.c.filho@bradescoasset.com.br DOUGLAS CABRAL CORREIA
douglas.correia@bradescoasset.com.br

PAMELA COSTA SOUSA
pamela.c.sousa@bradescoasset.com.br

MARCELO NAKAKOGE
marcelo.nakakoge@bradescoasset.com.br

PAULA LIMA
paula.lima@ bradescoasset.com.br

RENATA BERNARDES
renata.ferreira@bradescoasset.com.br

YASMIN NUNES DE ALMEIDA 
yasmin.almeida@bradescoasset.com.br

A
ss

in
ad

o 
po

r 
5 

pe
ss

oa
s:

  L
U

A
N

 L
E

O
N

A
R

D
O

 B
O

T
U

R
A

, C
A

S
S

IO
 A

U
R

É
LI

O
 T

E
IX

E
IR

A
, A

D
E

M
IL

S
O

N
 C

A
N

D
ID

O
 S

IL
V

A
, E

LI
A

N
E

 D
E

L 
S

E
N

T
 C

A
T

A
N

I  
e

C
A

R
LO

S
 H

E
N

R
IQ

U
E

 G
A

LV
A

N
 G

N
O

A
T

T
O

P
ar

a 
ve

rif
ic

ar
 a

 v
al

id
ad

e 
da

s 
as

si
na

tu
ra

s,
 a

ce
ss

e 
ht

tp
s:

//p
at

ob
ra

nc
o.

1d
oc

.c
om

.b
r/

ve
rif

ic
ac

ao
/0

4E
0-

C
8A

6-
D

0F
F

-B
3E

4 
e 

in
fo

rm
e 

o 
có

di
go

 0
4E

0-
C

8A
6-

D
0F

F
-B

3E
4



20/05/2025

11

41

Informações Importantes

Material produzido pela Bradesco Asset Management, empresa responsável pela atividade
de gestão de recursos de terceiros do Banco Bradesco S.A. As opiniões, estimativas e
previsões apresentadas neste relatório constituem o nosso julgamento e estão sujeitas a
mudanças sem aviso prévio, assim como as perspectivas para os mercados financeiros, que
são baseadas nas condições atuais de mercado. Acreditamos que as informações
apresentadas aqui são confiáveis, mas não garantimos a sua exatidão e informamos que
podem estar apresentadas de maneira resumida. Este material não tem intenção de ser
uma oferta ou solicitação de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro. Os
comentários de gestão dos fundos de investimento espelho não foram produzidos pela
Bradesco Asset Management e sim enviado pelos gestores terceiros. A Bradesco Asset
Management não se responsabiliza pelas informações.

LEIA O FORMULÁRIO DE INFORMAÇÕES COMPLEMENTARES, A LÂMINA DE INFORMAÇÕES
ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Acesse os documentos em
www.bradesco.com.br. Rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade
futura. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. Fundos de investimento não
contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou
Fundo Garantidor de Crédito – FGC. Descrição do Tipo ANBIMA disponível no Formulário de
Informações Complementares. O investimento em fundos de índice envolve riscos,
inclusive de descolamento do índice de referência e relacionados à liquidez das cotas no
mercado secundário. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do regulamento do
fundo de investimento ao aplicar seus recursos. A autorização para venda e negociação de
cotas do fundo não implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informações
prestadas ou julgamento sobre a qualidade do fundo ou de seu Administrador. O fundo
utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas. A presente instituição aderiu ao Código ANBIMA de Regulação e Melhores Práticas
para Administração de Recursos de Terceiros.

Fone Fácil Bradesco: 4002 0022 | 0800 570 0022

SAC – Alô Bradesco: 0800 704 8383

SAC – Deficiência Auditiva ou de Fala: 0800 722 0099

Ouvidoria: 0800 727 9933

bram@assetbradesco.com.br | bram.bradesco.

Assessoria de Investimentos:

Capitais e regiões metropolitanas - 4020 1414

Demais localidades - 0800 704 1414

Em dias úteis, das 8h às 20h – horário de Brasília

Material de Divulgação
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R E LATÓR IO ME NS AL - ABR IL DE  2025
IDK A PR É  2 R E NDA FIXA

O fundo busca rentabilidade que acompanhe as variações do IDkA Pré 2A.
OBJ E TIVO: PE R FIL DE  R IS CO:

0,25 52

CAR ACTE R ÍS TICAS  DO FUNDO

Cota de Aplicaçã o D+0

Cota de R esgate D+0

Crédito do R esgate D+0**

Aplicaçã o Inicial R $ 10.000,00

Aplicaçã o Adicional R $ 1.000,00

Taxa de Administraçã o 0,20% a.a.

Taxa de Performance Nã o há

Taxa de Gestã o -

Taxa de Distribuiçã o -

Taxa de Custódia 0,0500 %

Classificaçã o Anbima R F Indexados

R egime de Tributaçã o Longo Prazo

Data de Início 17/jun/2016

R esponsabilidade -

CNPJ 24.022.566/0001-82

E APC, E FPC e R PPSPúblico-Alvo

Código CVM Fundo de R enda F ixa

R E NTABILIDADE

MÊS ANO 12 M 24 M INÍCIO
PL (R $ MM)

ATUAL 12 M

8,62%

8,74%

-0,12pp

7,00%

7,34%

-0,34pp

19,92%

20,97%

-1,05pp

121,06%

128,93%

-7,87pp

3,11%

3,10%

-

191,85 260,13FUNDO

IDKAP2A

DIF . BE NCHMAR K

DE S E MPE NHO HIS TÓR ICO (ATÉ  36 ME S E S )

202520242023

36%

32%

28%

24%

20%

16%

12%

8%

4%

0%

Fundo IDKAP2A

R E NTABILIDADE  HIS TÓR ICA ME NS AL

Acesse o canal da Bradesco Asset
no Youtube!

J AN FE V MAR ABR MAI J UN J UL AGO S E T OUT NOV DE Z ANO

2025

DIF . BE NCHMAR K

3,06% 0,93%

-0,02pp -0,04pp

1,27% 3,11%

-0,06pp 0,00pp

- -

- -

- -

- -

-

-

- -

- -

8,62%

- -0,12pp

-

2024

DIF . BE NCHMAR K

0,70% 0,41%

-0,06pp -0,06pp

0,49% -0,59%

-0,06pp -0,11pp

0,53% -0,57%

-0,03pp -0,04pp

1,00% 0,71%

-0,04pp 0,03pp

0,04%

-0,08pp

0,06% -1,01%

-0,05pp 0,07pp

-0,49%

-0,07pp -0,50pp

-2,22%

2023

DIF . BE NCHMAR K

0,76% 1,04%

-0,03pp -0,06pp

2,34% 0,78%

-0,08pp -0,03pp

2,30% 2,22%

0,01pp -0,02pp

0,94% 0,81%

-0,05pp -0,03pp

0,03%

-0,08pp

0,00% 2,70%

-0,08pp 0,00pp

16,49%

-0,01pp -0,53pp

1,49%

2022

DIF . BE NCHMAR K

-0,47% 0,46%

-0,23pp -0,05pp

0,86% -0,18%

0,01pp -0,01pp

0,57% 0,15%

-0,03pp -0,13pp

1,07% 2,14%

-0,05pp 0,01pp

1,66%

-0,01pp

0,67% -1,38%

-0,03pp -0,09pp

7,51%

-0,10pp -0,76pp

1,77%

2021

DIF . BE NCHMAR K

-0,84% -1,24%

0,02pp -0,09pp

-0,90% 0,82%

-0,07pp -0,05pp

-0,03% 0,02%

-0,01pp -0,01pp

-0,64% -0,60%

0,00pp -0,08pp

-0,57%

-0,04pp

-3,48% 1,84%

0,02pp 0,02pp

-3,53%

0,03pp -0,25pp

2,17%
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Melhor mê s (retorno %)

6 M 12 M 24 M 36 M 2025 2024 2023 2022 2021 DE S DE
INÍCIO

Melhor mê s (data)

Pior mê s (retorno %)

Pior mê s (data)

Nº  meses acima do benchmark

Nº  meses abaixo do benchmark

Nº  meses positivos

Nº  meses negativos

Patrimônio líquido médio (R $ milhões)

Volatilidade fundo ano (%)

Tracking E rror (%)

S harpe

3,11 3,11 3,11 3,11 3,11 1,00 2,70 2,14 2,17 3,24

abr-25 abr-25 abr-25 abr-25 abr-25 jul-24 nov-23 ago-22 dez-21 out-18

-2,22 -2,22 -2,22 -2,22 0,93 -2,22 0,00 -1,38 -3,48 -3,48

dez-24 dez-24 dez-24 dez-24 fev-25 dez-24 out-23 nov-22 out-21 out-21

2 3 4 5 1 2 1 2 5 27

4 9 20 31 3 10 11 10 7 73

4 9 20 31 4 8 12 9 4 78

2 3 4 5 0 4 0 3 8 22

191,19 260,13 287,90 271,73 188,51 306,33 285,73 256,66 412,57 334,75

5,11 4,32 3,57 3,96 4,14 4,14 4,11 4,77 3,09 3,73

0,02 0,02 0,01 0,02 0,01 0,01 0,02 0,02 0,01 0,01

0,00 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01

ANÁ LIS E  DE  CONS IS TÊNCIA

MATE R IAL DE  DIVULGAÇ Ã O

Material de Divulgaçã o produzido pela Bradesco Asset Management, departamento de gestã o de recursos de terceiros do Banco Bradesco S .A..
ANTE S  DE  INVE S TIR , LE IA A LÂMINA DE  INFOR MAÇ Õ E S  E S S E NCIAIS , S E  HOUVE R , AS S IM COMO O R E GULAME NTO, ANE XO E  APÊNDICE ,
CONFOR ME  O CAS O.  Os documentos podem ser encontrados no site da CVM por meio de consulta pelo CNPJ  do Fundo. R entabilidade passada
nã o representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade apresentada nã o é líquida de impostos. Fundos de investimento nã o contam com
garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito - FGC. E ste material nã o tem intençã o de
ser uma oferta ou solicitaçã o de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro. Administrador: Banco Bradesco S .A.. Gestor: Banco Bradesco
S .A..
**Nos Fundos que possuem cálculo da cota no fechamento (após fechamento dos mercados) e cujos resgates sã o cotizados e liquidados no mesmo
dia, caso seja realizado o resgate total, será efetuado o pagamento de 90% do saldo calculado com base na cota do dia anterior na data de liquidaçã o
e 10% no dia útil subsequente. Tal procedimento ocorre para que se evite o pagamento por um valor de cota diferente da cota calculada ao final do
dia.E sse fundo integra questões AS G em sua gestã o, conforme Código ANBIMA de recursos   de Terceiros, disponível no site da Associaçã o na
internet

R E LATÓR IO ME NS AL - ABR IL DE  2025
IDK A PR É  2 R E NDA FIXA

5 MAIOR E S  E XPOS IÇ Õ E S

10 MAIOR E S  E XPOS IÇ Õ E S  S E TOR IAIS

COMPOS IÇ Ã O DA CAR TE IR A

E MPR E S A %

TE S OUR O NACIONAL 100,00%

Títulos Públicos (86,8%) Compromissada (13,1%)

S E TOR %

TÍTULOS  PÚBLICOS 100,00%
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