PATOPREV

ATA DA 62 (SEXTA) REUNIAO ORDINARIA DE 2025 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DA PATOPREV

1. Aos 24 dias do més de junho do ano de 2025, as 09h00Omin (nove horas)
reuniram-se ordinariamente nas dependéncias da sala de reunides da sede da
autarquia PATOPREV, situada na Rua Tapajés, n°® 64, 1° andar — sala 102, Centro,
nesta cidade de Pato Branco os membros do Comité de Investimentos.

2. Foram confirmadas as presenc¢as do Diretor Presidente da Autarquia, Ademilson
Candido Silva, do Presidente do Comité de Investimentos e Diretor Administrativo
Financeiro da Autarquia, Luan Leonardo Botura, da Gestora de Recursos e Diretora
de Beneficios da Autarquia, Eliane Del Sent Catani, e dos membros Carlos Henrique
Galvan Gnoatto e Cassio Aurélio Teixeira, representantes do Conselho Fiscal e
Conselho Deliberativo da Autarquia, respectivamente. Desta forma, estando todos os
membros presentes, confirmando o quérum presencial.

3. Na presente reunido tivemos a participagdo dos seguintes convidados: Marcos
Augusto Paro de Almeida, consultor financeiro e responsavel comercial e atendimento
aos clientes da LDB Consultoria Financeira Ltda, e da instituicdo financeira Banco
Safra S.A., representada por Gabriel Nogueira F. da Silva e Kelly Stocco.

4. A pauta para a execucao das atividades, que se tornou o foco da discussao entre
os presentes: 1) Participagdo da instituicdo Banco Safra S/A; 2) Participagdo do
consultor financeiro Marcos Augusto Paro de Almeida e analise acerca da conjuntura
econdmica e cenarios; 3) Avaliacao da carteira de investimentos na competéncia maio
de 2025 e performance dos fundos de investimentos e seus respectivos indices de
referéncia; 4) Andlise do fluxo de caixa (receitas e despesas) da Autarquia; 5)

Sugestdes de aplicagdo das receitas e resgate para pagamento das despesas.

1) BANCO SAFRA S/A

1. Luan, Presidente do Comité de Investimentos, iniciou a reunidao cumprimentando a
todos e passando a palavra para os representantes do Banco Safra S/A, que
participaram de forma remota da presente reunido, através da plataforma de
videoconferéncia Microsoft Teams. A instituicao foi representada por Gabriel Nogueira
F. da Silva, da Equipe Safra Asset RPPS, e Kelly Stocco, Captagédo Middle da agéncia

Chapecdé/SC. Gabriel tomou a palavra e discorreu sobre a evolugao da Safra Asset no
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segmento de RPPS, passado de 52 clientes em 2018 para 136 clientes em 2024. Apos

isso, falou sobre cenario econémico, mais especificamente sobre economia global,
EUA, e Brasil, e na sequéncia apresentou um breve histérico das projecdes
econdmicas da Safra Asset Management desde 2014.

2. Para finalizar sua participagdo, Gabriel apresentou alguns fundos/classes de
investimento de renda fixa, multimercado e exterior, salientando que 0 momento atual
€ de muita incerteza, desta forma, o mesmo destacou que nao existe um tipo de
investimento especifico para 0 momento atual, pois a volatilidade esta muito alta. A

apresentacao institucional segue em anexo a presente ata.

2) CONSULTORIA FINANCEIRA E ANALISE DA CONJUNTURA ECONOMICA E
CENARIOS

1. A reunido teve continuacdo com a participacdo de Marcos Augusto Paro de
Almeida, nosso consultor financeiro, representando a LDB Consultoria Financeira, de
forma remota através do software de videoconferéncia Zoom Meeting. Marcos falou
sobre a guerra comercial e suas consequéncias, alta volatilidade, exposigdo cambial,
expectativa do mercado em relagdo a taxa de juros, riscos e oportunidades nas
classes de renda fixa.

2. Para o time da LDB, no cenario internacional, o més de maio apresentou melhora
em relagéo ao sentimento de risco global, motivada pela “trégua” temporaria na guerra
tarifaria entre EUA e China. Essa trégua fez com que as bolsas globais encerrassem
0 més em alta. Devido a este cenario turbulento, o Fed ainda mantém a cautela como
orientagao principal na politica monetaria. Assim, a taxa de juros continuara a mesma
enquanto os efeitos dessa guerra tarifaria ndo sejam claros. No mercado chinés, a
trégua tarifaria foi benéfica, pois trouxe alivio ao mercado, fazendo com que as
exportagdes seguissem fortes.

3. Em seu Relatério Macroecondmico Junho/2025, a LDB Consultoria destacou os
resultados dos principais indices de ag¢des globais no més de maio de 2025: “os
principais indices de ag¢des globais encerraram o més em territorio positivos, o MSCI
ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +6,15% e +5,51%, todos em
‘moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos indices
estrangeiros. Observando no acumulado dos ultimos 12 meses, esses indices

apresentam retornos positivos de +12,02% e +11,96%, respectivamente.
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Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o

MSCIACWI e S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos positivos de +7,05%
e 6,41%, devido a valorizagdo do Ddlar frente ao Real, no més. Assim, acumulam
retornos de +22,00% e +21,94% nos ultimos 12 meses”.

4. No mercado local, diferentemente de abril, a curva de juros apresentou alta,
especialmente nos vencimentos mais curtos, reflexo das incertezas geradas pelo
Governo e seus comandantes em relacdo a condugao da politica fiscal. Por sua vez,
a bolsa local teve bom resultado, fechando maio no campo positivo, com valorizagao
de +1,45%, acumulando +13,92% no ano, pois se beneficiou do movimento gerado
pelo mercado em relagdo a expectativa do fim do ciclo de alta na taxa de juros,
resultado que tende a mudar no més de junho com a divulgacéo do ultimo Boletim
Focus, que foi analisado na sequéncia.

5. Em andlise ao ultimo Boletim Focus' divulgado pelo Banco Central do Brasil,
relatério de 20.06.2025, anexo a presente ata, vimos que o BACEN revisou as
projecdes em relagdo aos principais indicadores econémicos, comparadas com 0s
dados de quatro semanas atras. A Taxa Selic voltou a ser elevada, de 14,75% para
15,00% em 2025 e se manteve em 12,50% para 2026. No IPCA, para 2025, a
expectativa é de queda, com variagdo de 5,50% para 5,24% em 2025, e de
manutencdo em 4,50% para 2026. O Cambio (R$/US$) teve reducado de R$ 5,80 para
R$ 5,72 em 2025, e de R$ 5,90 para R$ 5,80 em 2026.

6. Diante de todo os cenarios expostos acima e em linha com os relatorios
disponibilizados pelas instituicdes financeiras parceiras desta Autarquia, acredita-se
que a volatilidade no mercado financeiro seguira alta, e sem previsao de estabilidade,
em outras palavras, ndo ha motivo para alteragdo na estratégia. Desta forma, a tatica
seguira sendo a de manter recursos alocados em fundos de investimento de renda
fixa, indexados ao CDI, pois apresentam baixo risco, alta liquidez, permitem

movimentagdes diarias, e estao rentabilizando acima da meta atuarial.

3) ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO PATOPREV -
COMPETENCIA MAIO DE 2025
1. Apds o término da reunido com nosso consultor financeiro, o Comité passou a tratar

e analisar os resultados da carteira de investimentos do PATOPREV no més de maio

" Documento disponivel em: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/16052025
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de 2025. Igualmente ao més anterior, a rentabilidade da carteira fechou no campo

positivo, com 1,60%, ou seja, acima da meta atuarial, que fechou 0 mesmo més com
0,69%. A carteira de investimentos, posicdo 31 de maio de 2025, em moeda corrente,
rentabilizou R$ 3.115.821,93, resultado excelente, e que foi impulsionado pelo
sentimento de alivio em relagao a guerra comercial.

2. Posicao de Ativos e Enquadramento: Todas as alocacbes estdo alinhadas com

a Politica de Investimentos para 2025, consequentemente enquadradas dentro dos
limites estabelecidos nas legislagdes vigentes pertinentes ao tema. Em maio, todas
as classes/fundos de investimento tiveram performance favoravel, sendo os Fundos
100% Titulos Publicos (Art. 7°, |, “b”), os Fundos Renda Fixa (Art. 7°, Ill, “a”), e os
Fundos Renda Fixa — Crédito Privado (Art. 7°, V, “b”) rentabilizando 1,06%, 1,14% e
1,17%, respectivamente, com destaque para os fundos de investimento indexados ao
IMA-B 5+ e CDI, que variaram positivamente entre 1,12% e 2,45% no més.

3. Os Fundos de Acbdes (Art. 8° 1), Fundos de Agdes — BDR Nivel | (Art. 9°, 1ll) e
Fundos Multimercados (Art. 10°, 1) rentabilizaram 5,99%, 7,01% e 6,88%,
respectivamente, consequéncia da trégua tarifaria.

4. Na posicao de 31 de maio de 2025, a carteira da Autarquia fechou o0 més com um
valor total investido de R$ 200.184.185,31 e uma rentabilidade de 1,60% no periodo.
Em relagédo ao Patrimdnio Liquido (PL) no mesmo fechamento, esta Autarquia fechou
com um PL total de R$ 214.682.497,97, sendo 93,25% de recursos investidos em

fundos de investimento, e 6,75% em imoveis.

4) FLUXO DE CAIXA - RECEITAS E DESPESAS

1. Em prosseguimento a presente reunido, o Comité passou a tratar do fluxo de caixa
da Autarquia, analisando as receitas e despesas, sendo Receitas: (1) Repasse do
Municipio de Pato Branco referente as contribuicdes previdenciarias dos servidores
ativos competéncia maio de 2025, no valor de R$ 3.766.703,09. (2) Repasse da
Camara Municipal de Pato Branco, referente as contribuicdes previdenciarias dos
servidores do Poder Legislativo Municipal competéncia junho de 2025, no valor de R$
52.430,52. (3) Repasse do Municipio de Coronel Vivida/PR referente a contribui¢cao
previdenciaria de servidor cedido pelo Municipio de Pato Branco competéncia junho
de 2025, no valor de R$ 3.466,14. (4) Retencao da previdéncia municipal dos inativos

a ser realizada na folha de pagamento competéncia junho de 2025, no valor de R$
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183.085,82. (5) COMPREV referente ao fluxo competéncia maio de 2025 a ser
repassada pelo RGPS ao PATOPREV no més de julho de 2025, com valor de R$
92.452,27. (6) 62 Parcela do Aporte do Déficit Atuarial do ano de 2025, no valor de R$
735.757,87. Totalizando R$ 4.833.895,71 de receitas.

2. Despesas: (1) folha de pagamento dos inativos referente a competéncia de junho
de 2025, no valor de R$ 1.945.638,30. (2) folha de pagamento dos inativos referente
ao 13°, parcela adiantamento, no valor de R$ 968.253,92. (3) PASEP, referente aos

rendimentos da carteira do PATOPREV nos meses de marco, abril e maio de 2025,

no valor de R$ 28.926,53, sendo dividido em duas guias: Guia fonte 40, no valor de
R$ 28.123,11 e Guia fonte 551, no valor de R$ 803,42. Desta forma, totalizando R$
2.942.818,75 de despesas.

5) SUGESTOES DO COMITE DE INVESTIMENTOS PARA AS PROXIMAS
APLICAGCOES:

1. Na parte final da presente reunidao, o Comité tratou sobre as preposicoes a serem
feitas ao Conselho de Administragdo referente as préximas movimentagdes em
relagao a carteira de investimentos do Instituto, sendo aplicagao das receitas e resgate
para pagamento das despesas. Posto isso, tendo como base todas as informacgdes
disponibilizadas e discutidas na presente reunido, todos os membros do Comité
decidiram por unanimidade manter a estratégia adotada nos meses anteriores,
objetivando a protecao da carteira, realizando novos aportes em ativos de renda fixa,
mais especificamente em fundos/classes de investimentos 100% titulos publicos
indexados ao CDI, visto que a taxa Selic esta em 15,00%. Portanto, este Comité
chegou as seguintes conclusoes:

I. O valor procedente do repasse do Poder Executivo, referente a contribuicdo
previdenciaria dos servidores ativos competéncia maio, a sugestao € pela aplicagao
em quatro fundos/classes de investimento enquadrados no art. 7°, |, alinea “b”, e que
apresentam rentabilidade acima da meta atuarial nos cinco primeiros meses do ano
(4,92%), na seguinte proporgao:

a. 32,06% do valor total no fundo SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIF
CLASSE DE INVEST EM COTAS RENDA FIXA REFERENCIADA DI RESP
LIMITADA, fundo/classe de renda fixa, enquadrado no art. 7°, |, alinea “b”, tendo o

CDI como benchmark, que apresenta rentabilidade de 5,21% no ano;
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b. 32,06% do valor total no fundo BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA
FIXA REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA, fundo/classe de renda fixa, enquadrado

no art. 7°, |, alinea “b”, tendo o CDI como benchmark, que apresenta rentabilidade de

5,15% no ano;

c. 23,35% do valor total no fundo BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS
PUBLICOS FIF LONGO PRAZO RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo/classe de
renda fixa, enquadrado no art. 7°, |, alinea “b”, tendo o CDI como benchmark, que
apresenta rentabilidade de 5,25% no ano.

d. 12,53% do valor total no fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA LP - RESP LIMITADA, fundo/classe de
renda fixa, enquadrado no art. 7°, |, alinea “b”, tendo o CDI como benchmark, que
apresenta rentabilidade de 5,24% no ano.

Il. A retencao da contribuicdo previdenciaria dos inativos do PATOPREYV, o repasse
do Poder Legislativo, e o repasse do Municipio de Coronel Vivida/PR, todos referentes
a competéncia junho, e os valores advindos de receitas provenientes do COMPREYV,
fluxo competéncia maio, a sugestdo é pela aplicagdo no fundo BB RENDA FIXA
REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FIF  LONGO PRAZO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo/classe de renda fixa, enquadrado no art. 7°,
I, alinea “b”, tendo o CDI como benchmark, que apresenta rentabilidade de 5,25% no
ano, acima da meta atuarial no mesmo periodo (4,92%).

lll.O valor referente a sexta parcela do Aporte do Déficit Atuarial do ano de 2025, no
valor de R$ 735.757,87, a sugestdo é pela aplicagcdo no fundo CAIXA BRASIL
TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA LP -
RESP LIMITADA, fundo/classe de renda fixa, enquadrado no art. 7°, |, alinea “b”,
tendo o CDI como benchmark, que apresenta rentabilidade de 5,24% no ano, acima
da meta atuarial no mesmo periodo (4,92%).

IV. No que se refere ao pagamento das despesas elencadas no toépico anterior,
sendo o pagamento dos beneficios dos inativos referente a competéncia de junho de
2025, parcela adiantamento do 13° e PASEP referente aos rendimentos da carteira
de investimentos desta Autarquia, a sugestdo é para que o valor necessario para
pagamento destas despesas seja resgatado do fundo BB RENDA FIXA
REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENTO LONGO
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PRAZO, fundo/classe 100% titulos publicos SELIC, indexado ao CDI, utilizado por

esta Autarquia como fundo de caixa.

V. Nada mais havendo a tratar, eu, Luan Leonardo Botura, Presidente do Comité de
Investimentos, lavrei a presente ata, que apos lida e aprovada, segue assinada
digitalmente por mim e pelos demais membros presentes.

Ademilson Candido Silva

Carlos Henrique Galvan Gnoatto

Cassio Aurélio Teixeira

Eliane Del Sent Catani
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ANEXOS
TABELA 1 - FLUXO DE CAIXA
FLUXO DE CAIXA
RECEITAS X DESPESAS

DESCRICAO B (T
REPASSE CONTRIBUICAO PREVIDENCIARIA PODER EXECUTIVO | RS 3.766.703,09
REPASSE CONTRIBUICAO PREVIDENCIARIA PODER LEGISLATIVO |  R$ 52.430,52
REPASSE CONTRIBUICAO PREVIDENCIARIA SERVIDOR CEDIDO RS 3.466,14
CONTRIBUICAO PREVIDENCIARIA INATIVOS RS 183.085,82
COMPREV - FLUXO COMPETENCIA 05.2025 RS 92.452,27

DEFICIT ATUARIAL 2025 - 62 PARCELA DE 12

R$ 735.757,87

TOTAL DA RECEITA

R$ 4.833.895,71

(-) FOLHA DE PAGAMENTO INATIVOS - COMPETENCIA 06.2025

R$ 1.945.638,30

(-) FOLHA DE PAGAMENTO INATIVOS - PARCELA ADIANT. 13°

R$ 968.253,92

(-) PASEP - REFERENTE RENDIMENTOS COMPETENCIAS 03, 04 E
05.2025

R$ 28.926,53

TOTAL DA DESPESA

R$ 2.942.818,75
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TABELA 2 - RENTABILIDADE CARTEIRA PATOPREV EM 2025

RENTABILIDADE CARTEIRA PATOPREYV - 2025

=
<
S
=
7
O
L
g
o ~ RENTABILIDADE SALDO EM RENTABILIDADE META Y
MES PL INICIAL APLICACOES RESGATES (R$) CONTA PL FINAL (%) ATUARIAL (%)§
JAN. |R$ 179.153.109,92 | R$ 3.663.765,98 | -R$ 1.713.868,22 | R$ 1.826.464,62 R$ 0,00 R$ 182.929.472,35 1,01% 0,61% §
[a
FEV. |R$ 182.929.472,35 | R$ 31.694.440,35 | -R$ 26.420.042,10 R$ 423.815,35 R$ 0,00 R$ 188.627.685,95 0,23% 1,73% %
MAR |R$ 188.627.685,95| R$4.441.167,10 | -R$ 1.714.237,48 | -R$ 1.606.013,51 R$ 0,00 R$ 189.748.602,06 -0,85% 0,95% é
ABR |R$ 189.748.602,06 | R$ 28.678.347,53 | -R$ 35.123.521,00 | R$ 1.519.265,67 | R$ 3.687.477,21 | R$ 184.822.694,21 0,79% 0,84% E
MAI |R$ 184.822.694,21 | R$ 15.090.209,80 | -R$ 2.844.540,63 | R$ 3.115.821,93 R$ 0,00 R$ 200.184.185,31 1,60% 0,69% E
TOTAL R$ 5.279.354,06 2,80% 4,92% E
o
@
@
2
o
TABELA 3 - ENQUADRAMENTO POLITICA DE INVESTIMENTO E RESOLUCAO CMN 4.963/2021 @
. Limite Objetivo

o
Fundo/Classe de Investimento Valor (R$) Alocado (%) Res. 4963 Politica E
100% Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, |, “b” R$ 93.211.730,59 46,56% 100,00% 35,00% 3
Renda Fixa - Geral - Art. 7°, 1ll, “a” R$ 80.630.562,49 40,28% 60,00% 30,00% %
Renda Fixa - Créd. privado - Art. 7°, V, “b” R$ 7.897.570,62 3,95% 5,00% 5,00% @
Agdes - Art. 8°, | R$ 10.378.799,29 5,18% 30,00% 10,00% §
BDR - Agdes - Art. 9°, I R$ 5.203.019,53 2,60% 10,00% 10,00% &
Multimercado FIM - Art. 10, | R$ 2.862.502,85 1,43% 10,00% 10,00% L%
TOTAL R$ 200.184.185,31 100,00% g
[]
g
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TABELA 4 — RENTABILIDADE POR CLASSE/FUNDO DE INVESTIMENTO — RESOLUGAO CMN 4.963/2021

Fundo/Classe de Investimento

Rentabilidade (R$)

Rentabilidade (%)

100% Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, |, “b” R$ 958.978,78 1,06%
Renda Fixa - Geral - Art. 7°, Ill, “a@” R$ 905.879,32 1,14%
Renda Fixa - Créd. privado - Art. 7°, V, “b” R$ 91.441,69 1,17%
Agbes - Art. 8° | R$ 634.240,71 5,99%
BDR - Agbes - Art. 9°, 1lI R$ 340.931,65 7,01%
Multimercado FIM - Art. 10, | R$ 184.349,78 6,88%

TOTAL

R$ 3.115.821,93
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TABELA 5 - SUGESTOES DE APLICAGOES

FUNDO

ENQ. RES. CMN
4.963/21

CNPJ

RENTABILIDADE
2025

VALOR

ORIGEM DA RECEITA

SILVA, ELJANE DEL SENT CATANI e

SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIF

ART. 791, "B"

10.347.195/0001-02

5,21%

R$ 1.207.661,14

REPASSE CO,NTRIBUIQAOE
PREVIDENCIARIA PODER £
EXECUTIVO O

Al

BB RENDA FIXA REF DI TP FI LP

ART. 7°1,"B"

11.046.645/0001-81

5,25%

R$ 879.477,54

REPASSE CONTRIBUICAO 3
PREVIDENCIARIA PODER &
EXECUTIVO 5

BRADESCO FI RF REF DI FEDERAL EXTRA

ART. 7°1,"B"

03.256.793/0001-00

5,15%

R$ 1.207.661,14

REPASSE CONTRIBUICAO<
PREVIDENCIARIA PODER g
EXECUTIVO

XEI

CAIXA BRASIL TiTULOS PUBLICOS FIF RF LP

ART. 79I, "B"

05.164.356/0001-84

5,24%

R$ 471.903,27

REPASSE CONTRIBUICAOE
PREVIDENCIARIA PODER ©
EXECUTIVO

REL

BB RENDA FIXA REF DI TP FI LP

ART. 7% 1, "B"

11.046.645/0001-81

5,25%

R$ 52.430,52

REPASSE CONTRIBUICAO2
PREVIDENCIARIA PODER o
LEGISLATIVO

SS

BB RENDA FIXA REF DI TP FI LP

ART. 7% 1, "B"

11.046.645/0001-81

5,25%

R$ 3.466,14

REPASSE CONTRIBUICAOC
PREVIDENCIARIA SERVIDOR
CEDIDO =

BB RENDA FIXA REF DI TP FI LP

ART.7° 1, "B"

11.046.645/0001-81

5,25%

R$ 183.085,82

—
CONTRIBUICAO @
PREVIDENCIARIA INATIVOSS

BB RENDA FIXA REF DI TP FI LP

ART.7° 1, "B"

11.046.645/0001-81

5,25%

R$ 92.452,27

c

COMPREV - FLUXO <
COMPETENCIA 05.2025 ©

CAIXA BRASIL TiTULOS PUBLICOS FIF RF LP

ART. 791, "B"

05.164.356/0001-84

5,24%

R$ 735.757,87

DEFICIT ATUARIAL 2025 - 62
PARCELA DE 12

Assinado por 5 pessoas: LJUAN

CARLOS HENRIQUE GALVAN-GNOATTO
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PATOPREV

TABELA 6 - SUGESTOES DE RESGATES

TIPO DE RESGATE

FUNDO

CNPJ

VALOR

PARCIAL

DE

BB RENDA FIXA REF DI TP FI LP

11.046.645/0001-81

R$ 2.942.818,75

PARA

(-) FOLHA DE PAGAMENTO INATIVOS - COMPETENCIA 06.2025

R$ 1.945.638,30

(-) FOLHA DE PAGAMENTO INATIVOS - PARCELA ADIANTAMENTO 13°

R$ 968.253,92

(-) PASEP - REFERENTE RENDIMENTOS COMPETENCIAS 03, 04 E 05.2025

R$ 28.926,53

Assinado por 5 pessoas: LUAN LEONARDO BOTURA, CASSIO AURELIO TEIXEIRA, ADEMILSON CANDIDO SILVA, ELIANE DEL SENT CATANI e

CARLOS HENRIQUE GALVAN GNOATTO
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Focus Relatoério de Mercado

Expectativas de Mercado 20 de junho de 2025 g
AAumento VDiminuicdo =Estabiflade<
'_

2025 2026 2028 3 i

Agregado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp., 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. EResp.

Hoje L. Hoje L. Hoje

1* *% ateis wkk L* *k Gteis k| l* (L}J) *%
IPCA (variagdo %) 5,50 525 524 V (4) 154 522 107 4,50 450 4,50 = (6) 150 4,52 106 = 3,81 38 38V (1) dllS ':g
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) 2,14 220 221 A (3) 116 228 68 1,70 183 185 A (4 13| 189 67 =] 2,00 2,00 2,00 = (67) S 84 8
Cambio (R$/USS) 5,80 577 572 v (2) 130 5,70 80 5,90 580 580 = (1) 126 5,80 79 v 5,82 580 580 = (3) <Z( 88 g
Selic (% a.a) 14,75 14,75 15,00 A (1) 147 15,00 100 12,50 12,50 12,50 = (21) 143| 12,50 99 = 10,00 10,00 10,00 = (26) 5105 ..f:’
IGP-M (variacdo %) 4,719 38 3,70 V (6) 79 3,42 52 4,60 450 4,50 = (1) 14 4,50 48 = 4,00 4,00 4,00 = (21) <>( 60 ©
IPCA Administrados (variacao %) 4,57 434 433 Vv (3) 106 4,26 81 4,29 432 431 v (1) 100 4,30 76 = 3,80 380 379 v (1) :_T‘-\ 633
Conta corrente (USS bilhdes) -56,00 -56,63 -56,70 V (2) 42 -57,70 22 -52,90 -53,00 -54,91 V (2) 41| -54,43 22 = -51,30  -50,00 -50,29 V (1) 8 26 3
Balanca comercial (US$ bilhoes) 74,75 74,00 74,00 = (1) 43 70,40 22 78,50 78,00 78,00 = (2) 40| 77,52 22 = 80,00 80,00 80,00 = (6) o 22 Eﬁ
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (27) 40 70,00 23 70,00 70,00 70,00 = (13) 39, 70,00 23 v 77,80 75,00 75,00 = (1) <Z( 273
Divida liquida do setor pUblico (% do PIB) 65,70 65,80 65,80 = (3) 56 65,56 33 70,10 70,01 70,00 V (3) 54| 70,00 32 = 76,00 76,00 76,00 = (7) ; 413
Resultado primario (% do PIB) -0,60 -0,60 -0,60 = (26) 68 -0,55 38 -0,66 -0,66 -066 = (1) 66 -0,60 37 = -0,10 -0,14 -017 V (3) 8 46%

=

Resultado nominal (% do PIB) -8,93 -8,87 -883 A (2 53 -840 31 -8,50 -8,50 -850 = (5 51, -833 30 = -6,60 -6,60 -6,55 A (1) = 36 2
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias Uteis % g
< O
— 2025 ——2026 2027 ——2028 O
e T
g 2
IPCA PIB Total Cambio Selic IGP-M E 5
5,5 22 5,5 = E
5 2 AT\ : 58 r 5 ] S
4,5 W 8 a,5 S
1,8 5,4 —
4 f 1 = 2 S
3,5 o 1,6 52 n 35 W < 3]
333333883888 3333333832888 333333888388 g 333333888838 §§§§§§RRR££%E
Q
< 3
IPCA Administrados Conta corrente Saldo Investimento direto no pais Divida liquida do setor publicay g
5 i 80 s T 76 5 Q
-a5 78 74 m 1
&2 76 72 Q 8
-50 74 50 M IS
a -
_r_—r ey == 55 72 68 <kE 2
s Z < =
3,5 70 66 2
3 833338838838 3333333382888 g 333332888838 g 333333832828 mﬂ—?@%g
Ss§::is3i3:¢s ZpF3iliigiis Ip§383E&§3:3 Ip¥3EEEiEAE S 2p¥Eiiiiiiiz=
D> 0
4 3 ®©
.. L O
Resultado primario Resultado nominal a0 8
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it eancocenraLoosmasi | Focus  Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 20 de junho de 2025 é
AAumento VDiminuicdo =Estabiflade<

o o =
jun/2025 jul/2025 Infl. 12 m suav. i,
Ag regado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Edias
Hoje . i Hoje - o Hoje L* ** (L%lteis
IPCA (variacdo %) 0,36 0,27 027 = (1) 150 0,27 0,25 020 019 V (7) 150 v 4,86 472469 V (7)) 134 4,69 ':g
Cambio (R$/USS) 5,72 562 560 V (2 124 5,56 5,73 565 561 V (5) 123 v
Selic (% a.a) 14,75 14,75 - 14,75 14,75 15,00 A (1) 144
IGP-M (variagao %) 0,30 -0,07 -029 V (6) 74 -0,90 0,35 029 027 V (5 73 0,22 v 5,25 513519 A (1) 69 55,20
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias <
—jun/2025 = jul/2025 ago/2025 — Infl. 12 m §5
IPCA Cambio Selic IGP-M IPCA
6 15 0,4 o
0,4 5,8 14 5,5

0,2
5,6 13 5

5,4
5,2

0,3 4,5

0,2 -0,2
3,5
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Apresentagao )

Safra Fréres &

Institucional RPPS A ( / A

Y Grupo J.Safra
180 anos de historia

Banco Safra safra National Aquisigio do Lancamento Aquisigo da
desponta como Bank of New banco suico da Safrapay Asset e Private
um dos maiores York se sarasin Banking do
bancos do pais. estabelece Grupo Credit

Luxenburgo

QUE GALVAN GNO.

nos EUA Agricole
Safra | s

; Familia Criagao da Joseph Safra Aquisicao das Lancamentodo  Grupo [)Safra
Safra Safra Asset consolida o atividades de Safra Invest realiza Z
chega ao Management controle do Private SQUWSWCEEFG
Brasil Grupo J. Safrae Banking do Gulde'xn
intensificaa Morgan Investirdento.
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Grupo J.Safra 3 Safra Asset Management % =

< 3

(@) o

Amarca Safra, reconhecida mundialmente
pela tradicdo, seguranca e pela gestao
conservadora de seus negdcios, esta presente
nos Estados Unidos, Caribe, América Latina,
Europa, Oriente Médio e Asia.

Polinis
Reino Unido
vica

Bahamas

. ) iy -
R$ 2,0 trilhdées 5° maior
de recursos de terceiros lfanco privado do Oriente Médio
sopgesict °
Mais de 10 mil® mic i

Brasil o pai F;T\i‘

Asset

@ Safra

Torqia GRANDES NUMEROS

Gestao 72 maior

e
Top 10 P anc

mance
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Evolugao

RS 780 MM

2018 2019 2020

RS 3.000 MM

2021 2023 2024

Safra ‘ Asset

Economia Global: 7

PIB Mundial: Deve ficar entre 2,7% e 3,0% com viés de
baixa em 2025. Cedo para precificar tarifas EUA.

China: PIB em torno de 5,0% (desafio setor imobiliério)

PIB Zona do Euro: Entre 1,0% e 1,5%. Lagarde da um tom
de cautela quanto ao corte de juros por la.

Inflagdo volta a pressionar no mundo, agora com a sombra
dos possiveis impactos do “tarifago” dos EUA.

Economia EUA:

Economia real: PIB de 1,3% para 2025. Vemos possivel
desaceleracdo mas ainda néo vemos recessao.

FED sinaliza cautela quanto a velocidade no corte de juros.
As imposigoes tarifarias do governo podem contribuir para
um crescimento menor e inflagdo mais forte, o que sustenta
a deciséo pelo FED de manutengédo dos juros altos por mais
tempo.

Independente do momento entendemos que EUA sempre
sera boa estratégia de investimentos olhando médio e longo
prazo. Considerando cendrio Global atual, ainda hoje EUA
figura como um dos melhores lugares para investir. E agora

em um bom preco de entrada.
veam gl

Cenario Economico

Safra | ase

Economia
Brasil

g doc.com.br/verificacao/FOBF-4A8A-9DA3-5A45 e informe o codigo FOBF-4A8A-

Politico: Jogo duro do congresso e Sen:
Governo Federal.
Economia real: Expectativa de PIB para 2,4
recorde no Agro ajudando muito este ano.
Fiscal: Nosso maior “gargalo”. Olhando a di
em 05 anos, a previsdo ¢ de superar 90%.
governo ainda insuficientes para segurar a escglyda
déficit fiscal; -
Monetario: Selic ainda em alta mas com
moderagdo, pelo crescimento menor de PIB.
15,00%. z
Inflagao: Embora ainda com previsdo de syppragy
limite da banda em 2025, vemos uma aconmiagg)b,
mas ainda cedo para comemorar. o @
RV: Prg: IBOV muito descontado; bolsa que=me
performou pés pandemia; e empresas cofy bons
resultados no indice. %]
%ovﬁ

S:

ASSIG AURELIO TEIXEIRA, ADEMILSON CANDIDO SILVA, ELIANE DEL SENT CATANI
rapco

T
ttps://izatoB

o B

ey

Ponto de Atencdo: Baixo fluxo doméstico para o:
Oferta de investimentos livres de risco com juros
reais superando 6% ano. w

Resultado: Muita volatilidade!!! —
@} Safra | ==

u
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Safra Asset Management s

Brasil 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2 1 2022 2023 2024 2025 2026
PIB 05% -35% -32% 13% 18% 12% -33% 50% 29% 29% 34% 24% 2,0%
Desemprego (fim de periodo) 66% 91% 122% 11,9% 117% 11,1% 142% 111% 79% 74% 63% 7.0% 7.6%
IPCA 64% 107% 63% 29% 38% 43% 45% 100% 58% 46% 483% 54% 4,7%
Selic (final de periodo) 11,75% 14,25% 1375% 7.0% 6,5% 45% 20% 925% 13,75% 11,75% 12,25% 15,00% 14,00%
Saldo em Conta Corrente (% do PIB) -42% -33% -13% -12% -29% -36% -19% -28% -28% -13% -25% -32% -2,8
Taxa de cambio (R$/US$) 27 40 33 33 39 40 52 56 52 49 617 580 620
Resultado primario (% do PIB) 06% -19% -25% -17% -16% -08% -94% 08% 13% -21% -04% -08% -09%
Divida Bruta (% do PIB) 56,3% 655% 69,8% 737% 753% 744% 869% 783% 735% 743% 761% 70,5% 84,9%
Internacional

PIB EUA 25%  33% 15% 25% 30% 25% -22% 58% 19% 25% 28% 13% 17%
PCE 11%  02% 15% 17% 20% 14% 12% 59% 54% 35% 26% 31% 23%
Core PCE 14%  12%  18% 16% 20% 15% 14% 49% 49% 37% 29% 33% 23%
Fed Fund (limite superiorda banda) 03%  05% 08% 15% 25% 18% 03% 03% 45% 538% 450% 45% 4,0%
PIB Zona do Euro 14%  20% 19% 26% 18% 16% -61% 53% 33% 06% 09% 11% 14%
PIB China 74% 70%  68% 69% 67% 60% 22% 81% 30% 52% 50% 50% 45%

Fonte: BCB, IBGE, FGV. Projecoes: Safra Asset

Safra | ss«

D TEIXEIRA, ADEMILSON CANDIDO SILVA, ELIANE DEL SENT CATANI
om.br/verificacao/FOBF-4A8A-9DA3-5A45 e informe o codigo FOBF-4A8A-

Safra DI Master FI Referenciado DI

CNP, 4/0001-16 - 4963: Artigo

Renda Fixa

Carteira composta por titulos piblicos federais e Més 1,14% 1,14%
papéis de institui¢des privadas, podendo ter ’ ’
diferentes estratégias. Ano 5,30% 5.26%

Taxa de Administracao: 0,30% a.a.
Taxa de Performance: N&o ha

12 meses 11,78% 11,78%

O

Aplicagdo Minima: R$ 25.000,00 24 meses 25,75% 25,21% (<3
Movimentagio Minima: R$ 1.000,00 o -
36 meses 43,31% 42,08% 1029498

P Z =
Convers&o/Liquidagao: D+0/D+0 Inicio 2.201,33%  2.197,68% 10@20@
ot g2

Safra | s

Para verificar a validade das ass|

Patrimonio Liquido: R$ 6.247.630.714,28 Safra
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Safra Extra Bancos FIC RF Credito Privado

CNPJ: 20.441.483/0! 77 - Res 4963: Artigo 7.5.b

Multimercado & Exterior §

Carteira composta por titulos publicos federais e Més 1,14% 1,14% 100,17%
Dﬂﬂu papéis de instituigdes privadas, podendo aplicar ’ ! ’

até 100% em papéis de instituigoes financeiras Ano 5,26% 5,26% 100,13% sos '

> Taxa de Administrag&o: 0,30% a.a. K, F

T e Porformamee e, 12 meses 11,98%  11,78%  101,70% = B ‘

Aplicacdo Minima: R$ 500.000,00 24 meses 25,99% 2521%  103,13% ' \

Movi tacdo Minima: R$ 10.000,00

ovimentagao Minima: Ry 36 meses 4371%  42,08%  103,87% Safra ‘ Ascet
Converséo/Liquidagao: D+0/D+0 Inicio 164,55% 159,90%  102,91%
Patriménio Liquido: R$ 6.361.767.279,89 Safra Keaed

D TEIXEIRA, ADEMILSON CANDIDO SILVA, ELIANE DEL SENT CATANI
om.br/verificacao/FOBF-4A8A-9DA3-5A45 e informe o codigo FOBF-4A8A-

Safra S&P Reais PB FI Multimercado

Safra JSS Bond US High
CNPJ: 4 6

CNPJ: 21.595.829/0001-54 - Res 4963: Artigo 10.1 72/0001-13 - Res tigo 9.2
0 5
[
g =
<
Pa
) - - Investe nos titulos High Yield dos EUA, que C oS
Atua no sentido de propiciar aos seus condominos & o o 0 N A & o o é o
DH”D valorizagéo de suas cotas em instrumentos Meés 6.87% 1,14% 603,96% DH[ID possuem risco/retorno e cupons atrativos. Més 2,21% 1,14% 19 & 7 ;/S_
{ ot =]
representativos do Indice S&P 500 Ano 2,39% 526%  4547% @ Taxa de Administragio: 0,70% a.a. Ano 4,61% 526%  876%C
%7 Taxa de Administracio: 1,00% a.a. Taxa de Performance: Nao ha (®]
Taa do Performance: Nao ha 12meses  1697%  1L78%  144,02% . 12meses  1209%  1L78%  L0IB5?
Aplicagiio e Resgate toda Quarta-fei
Aplicagdo Minima: R$ 100.000,00 24 meses  5531%  2521%  219,44% plicagio ¢ Resgate toda Quartafeira 24 meses - - Q
Movimentacdo Minima: R$ 10.000,00 I
36 meses 71,38%  42,08%  169,65% 7] comversiortiquidagao: D+1/p+2 36 meses . )
Conversao/Liquidagao: D+1/D+2 Inicio 391,36% 139,26% 281,02% @5 Patriménio Liquido: U$ 167 MM (¥) Inicio 12,19% 12,49% 97(®3%
Patriménio Liquido: R$ 873.278.576,84 @ Safra | s & RPPS com pelo menos Nivel 1 de Pré Gestdo t
] O B e B 0 O

Assinado por 5 pessoas: LUAK LEQNARD
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Comportamento Bolsa

Apesar da volatilidade, se aprovada a entrada, estar posicionado sempre é a melhor alternativa.

1BOVESPA / 1BX deflacionado por IGP-DI / IPCA =

Renda Variave

bovespa/[BX deflacionado  1023605% (1) §40%

Sem o melhor més 5472,90% 7,20%
Sem os 2melhores meses 20s856% LI 613%

a0 Sem 0s 3 melhores meses 185675% ) 531%

Sem os 4 melhores meses 1153,58% 4,50%

= Sem 0 5 melhores meses T0496% = 3,69%

— Sem os 6 melhores meses as2m% L 2,93%

Sem 0s 7 melhores meses 2600 Z 218%

f Sem os 8melhores meses 130,88% 147%

X I B Sem 0s 9 melhores meses 56,43% 078%
9 Safra ‘ Asset 1 200t Sem os 10 melhores meses 6,84% 0 Dllgﬁ
im <

Safra|

ELIANE DEL SENT CATANI e CARLO

om.br/verificacao/FOBF-4A8A-9DA3-5A45 e informe o cddigo FOBF-4A8A-9DA3-5A

D TEIXEIRA, ADEMILSON CANDIDO SILVA,

Safra Multidividendos Safra Small Cap PB

PJ: 02.097.252/0001-06 - Res 4 Artigo 8.1 CNPJ: 16.617.446/0001-08 - Res 4! Al
0 5
OIS
SIS
0 Fundo que compra a¢des de empresas com . PR
erspectivas de bom retorno, néo sé através de é 9 9 9 O Fundo que aplica seus recursos em & 9 9 éu %)
Dﬂl] perspectivas de G N Més 2,00% 1,45% 0,55% Dﬂl] acdes de empresas que néo estejam incluidas entre Més 8,01% 5,94% 280% &
0 ganhos via dividendos, mas também por valorizagao 0 . A =
longo prazo. o o o as 25 maiores participagoes do IBrX N o 0 2
1o longo p Ano 15,58% 13,92% 1,66% Ano 27,99% 25,12% 2% <
. < . < )
Taxa de Administracao: 1,50% a.a. Taxa de Administracao: 2,00% a.a. »
Taxa de Performance: N&o ha 12 meses 17,95% 12,23% 5,73% Taxa de Performance: 20% Sobre IBOVESPA 12 meses 9,28% 9,73% 4
Aplicacdo Minima: R$ 50.000,00 24 meses 42,33% 26,48% 15,85% Aplicagdo Minima: R$ 5.000,00 24 meses 13,47% 4,92%
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D J Z =
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Patriménio Liquido: R$ 43.434.294,47 " @ Patriménio Liquido: R$ 45.950.727,44
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Rentabilidade desde o inicio

1.0000%

LVAN G

O Fundo que compra ativos de renda variavel, N
DUHD notadamente em BDR's Nivel 1 do setor de Més 8,26% 1,45% 6,81%
consumo, tecnologia e healthcare

800,0% 791,6%

Ano -8,53% 13,92%  -22,45% 6000% v
Taxa de Administrago: 1,50% a.a. 2
Taxa do Performance: Nao hi 12meses  2039%  1223%  816% o>
Aplicacéo Minima: R$ 50.000,00 24 meses 52,42% 26,48% 25,93% QX 267,1%
Movimentagéo Minima: R$ 1.000,00 oo w
36 meses 64,80% 23,06%  41,74% i I
P, o — 0
Conversao/Liquidacdo: D+1/D+4 Inicio 791,57% 187,64% 603,93% 00% 8 Z:r
2000% 7B
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Equipe Safra Asset RPPS ' Superintendéncia Executiva

Edmilson Rogério Alves

Bruno Bonini
bruno.bonini@safra.com.br

#) Safra | s

edmilson.alves@safra.com.br
= Fone: 011-3175-4677 Cel 011 94280-7540

Gabriel Nogueira

gabriel.silva@safra.com.br
Fone: 011-3175-7575 - Ramal 1130
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