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“moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos índices
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“ ”), os Fundos Renda Fixa (Art. 7°, III, “a”), e os 

– Crédito Privado (Art. 7°, V, “b”) rentabilizando 
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enquadrado no art. 7°, I, alínea “ ”, 
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no art. 7°, I, alínea “ ”, 

enquadrado no art. 7°, I, alínea “ ”, 

enquadrado no art. 7°, I, alínea “ ”, 

I, alínea “ ”, 
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Expectativas de Mercado 20 de junho de 2025

Focus Relatório de Mercado

Mediana - Agregado Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

5 dias

úteis

Resp.

***

Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

5 dias

úteis

Resp.

***

Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

IPCA (variação %) 5,50 5,25 5,24 ▼ (4) 154 5,22 107 4,50 4,50 4,50 (6) 150 4,52 106 4,00 4,00 4,00 (18) 125 3,81 3,85 3,83 ▼ (1) 113
PIB Total (variação % sobre ano anterior) 2,14 2,20 2,21 ▲ (3) 116 2,28 68 1,70 1,83 1,85 ▲ (4) 113 1,89 67 2,00 2,00 2,00 (12) 86 2,00 2,00 2,00 (67) 84
Câmbio (R$/US$) 5,80 5,77 5,72 ▼ (2) 130 5,70 80 5,90 5,80 5,80 (1) 126 5,80 79 5,80 5,80 5,75 ▼ (1) 97 5,82 5,80 5,80 (3) 88

Selic (% a.a) 14,75 14,75 15,00 ▲ (1) 147 15,00 100 12,50 12,50 12,50 (21) 143 12,50 99 10,50 10,50 10,50 (19) 112 10,00 10,00 10,00 (26) 105

IGP-M (variação %) 4,79 3,86 3,70 ▼ (6) 79 3,42 52 4,60 4,50 4,50 (1) 74 4,50 48 4,00 4,00 4,00 (23) 64 4,00 4,00 4,00 (21) 60
IPCA Administrados (variação %) 4,57 4,34 4,33 ▼ (3) 106 4,26 81 4,29 4,32 4,31 ▼ (1) 100 4,30 76 4,00 4,00 4,00 (22) 67 3,80 3,80 3,79 ▼ (1) 63

Conta corrente (US$ bilhões) -56,00 -56,63 -56,70 ▼ (2) 42 -57,70 22 -52,90 -53,00 -54,91 ▼ (2) 41 -54,43 22 -50,00 -50,00 -50,00 (5) 29 -51,30 -50,00 -50,29 ▼ (1) 26
Balança comercial (US$ bilhões) 74,75 74,00 74,00 (1) 43 70,40 22 78,50 78,00 78,00 (2) 40 77,52 22 79,70 80,00 80,00 (3) 30 80,00 80,00 80,00 (6) 22
Investimento direto no país (US$ bilhões) 70,00 70,00 70,00 (27) 40 70,00 23 70,00 70,00 70,00 (13) 39 70,00 23 78,45 76,90 75,00 ▼ (2) 30 77,80 75,00 75,00 (1) 27

Dívida líquida do setor público (% do PIB) 65,70 65,80 65,80 (3) 56 65,56 33 70,10 70,01 70,00 ▼ (3) 54 70,00 32 74,00 74,00 74,00 (1) 46 76,00 76,00 76,00 (7) 41
Resultado primário (% do PIB) -0,60 -0,60 -0,60 (26) 68 -0,55 38 -0,66 -0,66 -0,66 (1) 66 -0,60 37 -0,43 -0,40 -0,40 (3) 52 -0,10 -0,14 -0,17 ▼ (3) 46
Resultado nominal (% do PIB) -8,93 -8,87 -8,83 ▲ (2) 53 -8,40 31 -8,50 -8,50 -8,50 (5) 51 -8,33 30 -7,20 -7,30 -7,30 (2) 41 -6,60 -6,60 -6,55 ▲ (1) 36

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatório de Mercado anterior; os valores entre parênteses expressam o número de semanas em que vem ocorrendo o último comportamento ** respondentes nos últimos 30 dias *** respondentes nos últimos 5 dias úteis

 2025  2026  2027  2028

▲Aumento ▼Diminuição  Estabilidade

2025 2026 2027 2028

Focus - Relatório de Mercado Pág. 1/2
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Expectativas de Mercado 20 de junho de 2025

Focus Relatório de Mercado

 jun/2025  jul/2025  ago/2025  In�. 12 m suav.

Mediana - Agregado Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

5 dias

úteis

Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

5 dias

úteis

Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

5 dias

úteis

Há 4

semanas

Há 1

semana
Hoje

Comp.

semanal *

Resp.

**

5 dias

úteis

IPCA (variação %) 0,36 0,27 0,27 (1) 150 0,27 0,25 0,20 0,19 ▼ (7) 150 0,17 0,40 0,47 0,46 ▼ (1) 149 0,50 4,86 4,72 4,69 ▼ (7) 134 4,69
Câmbio (R$/US$) 5,72 5,62 5,60 ▼ (2) 124 5,56 5,73 5,65 5,61 ▼ (5) 123 5,60 5,75 5,70 5,65 ▼ (3) 123 5,60
Selic (% a.a) 14,75 14,75 - 14,75 14,75 15,00 ▲ (1) 144 15,00 - - -

IGP-M (variação %) 0,30 -0,07 -0,29 ▼ (6) 74 -0,90 0,35 0,29 0,27 ▼ (5) 73 0,22 0,38 0,44 0,42 ▼ (1) 72 0,43 5,25 5,13 5,19 ▲ (1) 69 5,20
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatório de Mercado anterior; os valores entre parênteses expressam o número de semanas em que vem ocorrendo o último comportamento ** respondentes nos últimos 30 dias

▲Aumento ▼Diminuição  Estabilidade

jun/2025 jul/2025 ago/2025 In�. 12 m suav.
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11 2

Fundada a 
Safra Frères & 
Cia em Alepo

Família 
Safra 
chega ao 
Brasil

Criação da 
Safra Asset 
Management

Banco Safra 
desponta como 
um dos maiores 
bancos do país.

Safra National 
Bank of New 
York se 
estabelece
nos EUA

Joseph Safra 
consolida o 
controle do 
Grupo J. Safra e 
intensifica a 
transição para
os filhos

Aquisição do 
banco suíço 
Sarasin

Aquisição das 
atividades de 
Private 
Banking do 
Morgan 
Stanley na 
Suíça

Lançamento 
da SafraPay

Lançamento do 
Safra Invest

Grupo J. Safra 
realiza a 
aquisição da 
Guide 
Investimento 

Aquisição da 
Asset e Private 
Banking do 
Grupo Credit
Agricole

3

1. Valores Agregados. Entidades do grupo independentes Base 31.03.2025
2. Por total de ativos, de acordo com ranking do Banco Central do Brasil, Fevereiro/2023.
3. Dezembro/2021

A marca Safra, reconhecida mundialmente 
pela tradição, segurança e pela gestão 
conservadora de seus negócios, está presente 
nos Estados Unidos, Caribe, América Latina, 
Europa, Oriente Médio e Ásia.

de colaboradores no Brasil

banco privado do 
Brasil²

de recursos de terceiros 
sob gestão¹

122 Agências Pessoa Física
14 plataformas Private Banking
16 Postos de Câmbio
Presença em mais de 20 mil ATMs no país

4

gestor de 
renda fixa do 
Brasil²

Rating³

de recursos de terceiros 
sob gestão global

consistente

1. A empresa responsável pela Gestão de fundo de Previdência é a TURMALINA GESTÃO E ADMINISTRAÇÃO DE 
RECURSOS S.A. inscrita no CPF/MFº 43.826.833/0001-19. Empresa pertencente ao Grupo Safra.
2. Fonte: Anbima - Fevereiro/2025.

GRANDES NÚMEROS

Sob gestão 
da Safra Asset²

gestores de RPPS em 
AUM
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64
RPPS

N
RPPS

72
RPPS

95
RPPS

115
RPPS

R$ 780 MM

R$ 3.000 MM

52
RPPS

0

30

60

90

120

150

2018 2019 2020 2021 2023 2024
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64
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72
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RPPS

115
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136
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9

Brasil 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
PIB 0,5% -3,5% -3,2% 1,3% 1,8% 1,2% -3,3% 5,0% 2,9% 2,9% 3,4% 2,4% 2,0%
Desemprego (fim de período) 6,6% 9,1% 12,2% 11,9% 11,7% 11,1% 14,2% 11,1% 7,9% 7,4% 6,3% 7,0% 7,6%
IPCA 6,4% 10,7% 6,3% 2,9% 3,8% 4,3% 4,5% 10,0% 5,8% 4,6% 4,83% 5,4% 4,7%
Selic (final de período) 11,75% 14,25% 13,75% 7,0% 6,5% 4,5% 2,0% 9,25% 13,75% 11,75% 12,25% 15,00% 14,00%
Saldo em Conta Corrente (% do PIB) -4,2% -3,3% -1,3% -1,2% -2,9% -3,6% -1,9% -2,8% -2,8% -1,3% -2,5% -3,2% -2,8
Taxa de câmbio (R$/US$) 2,7 4,0 3,3 3,3 3,9 4,0 5,2 5,6 5,2 4,94 6,17 5,80 6,20
Resultado primário (% do PIB) -0,6% -1,9% -2,5% -1,7% -1,6% -0,8% -9,4% 0,8% 1,3% -2,1% -0,4% -0,8% -0,9%
Dívida Bruta (% do PIB) 56,3% 65,5% 69,8% 73,7% 75,3% 74,4% 86,9% 78,3% 73,5% 74,3% 76,1% 70,5% 84,9%
Internacional
PIB EUA 2,5% 3,3% 1,5% 2,5% 3,0% 2,5% -2,2% 5,8% 1,9% 2,5% 2,8% 1,3% 1,7%
PCE 1,1% 0,2% 1,5% 1,7% 2,0% 1,4% 1,2% 5,9% 5,4% 3,5% 2,6% 3,1% 2,3%
Core PCE 1,4% 1,2% 1,8% 1,6% 2,0% 1,5% 1,4% 4,9% 4,9% 3,7% 2,9% 3,3% 2,3%
Fed Fund (limite superior da banda) 0,3% 0,5% 0,8% 1,5% 2,5% 1,8% 0,3% 0,3% 4,5% 5,38% 4,50% 4,5% 4,0%
PIB Zona do Euro 1,4% 2,0% 1,9% 2,6% 1,8% 1,6% -6,1% 5,3% 3,3% 0,6% 0,9% 1,1% 1,4%
PIB China 7,4% 7,0% 6,8% 6,9% 6,7% 6,0% 2,2% 8,1% 3,0% 5,2% 5,0% 5,0% 4,5%
Fonte: BCB, IBGE, FGV. Projeções: Safra Asset
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21 22

-200,0 %

0,0 %

200,0 %

400,0 %

600,0 %
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jan-14 jul-14 jan-15 jul-15 jan-16 jul-16 jan-17 jul-17 jan-18 jul-18 jan-19 jul-19 jan-20 jul-20 jan-21 jul-21 jan-22 jul-22 jan-23 jul-23 jan-24 jul-24 jan-25

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB S&P 500 Ibovespa IPCA + 6,00%
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