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Ata 010/2020 — Reunido Extraordindria

Aos treze dias do més de outubro de 2020, as 13h30m (treze horas e trinta minutos) reuniram-se, os
membros do Comité de Investimentos, nomeados pela Portaria n 271, de 14 de maio de 2020, publicada
na data de 21 de maio de 2020 para deliberagBes e outras discussdes. Foi confirmada a presenga de Cassio
Aurelio Teixeira, Karolyne Rubia Zanini Rebonatto Dosciatti, Marcia Girardi Scopel, Carlos Henrigue Galvan
Gnoatto, e Ademilson Candido Silva. Foi analisado e discutido a carteira do Patoprev de setembro de 2020,
que apresentou rentabilidade negativa de RS 545.029,08 (quinhentos e quarenta e cinco mil e vinte e
nove reais e oito centavos). A estratégia definida na Pl 2020 é ter 30% em RV (na data de 30/09/2020 o
Patoprev possufa 21,68% em RV). Analisamos que os pagamentos de beneficios do Patoprev estdo em
torno de R$ 710.000,00/més (setecentos dez mil reais), e temos aproximadamente RS 30.800.000,00
{trinta milhdes e oitocentos mil reais) em fundos de Renda Fixa, dessa forma, entendemos n3o ser
necessario fazer qualquer resgate dos fundos de RV neste momento. O tempo para recuperacio da
economia ainda é incerto e a economia estad reabrindo gradativamente. Foram feitas discussdes com
Marcos, da consultoria financeira LDB e com o Daison, representante da BBDTVM. Marcos iniciou
apresentando que no cenario internacional, pelo mundo, e ainda por algum tempo, a evolugdo do Covid-
19 continua sendo o principal fator de risco, com alguns paises europeus voltando a endurecer medidas
sanitarias. Os principais governos e bancos centrais continuam se mostrando bem cautelosos em relagéo
aos sinais de melhora da atividade econémica e continuam carregando firme disposi¢do de n3do apenas
manter, como também de ampliar os estimulos econdmicos. E, no Brasil verificamos novamente
observamos a performance negativa dos principais indicadores financeiros, quase que replicando os maus
resultados de agosto, tanto na direcdo, quanto na intensidade. De forma relevante, e carregando risco
extra ao pacote global, continua pesando muito a percepcdo de aumento do risco-pais em funcado das
incertezas fiscais, voltando a explicar parte relevante do desempenho negativo da bolsa, desvalorizagdo
do real frente ao délar e alta dos juros futuros. Desde o inicio de agosto o mercado ja vinha absorvendo
ainformacdo de que a divida estd e continuara alta por muito tempo. O que tem demandado maior clareza
¢é a sinalizagdo firme do governo sobre as fontes de financiamento do Renda Cidad3, e, medidas que
sinalizem para o ajuste e o teto de gastos. Marcos apresentou grafico sobre o comportamento das taxas,
segundo a Anbima, divulgada em 08/10/2020, onde a taxa de ganho real calculada para os préximos 10
anos é de 3,74% a.a. Ja quanto as NTN-B's nos longos para 2055, a qual apresenta maior prémio, esta
previsio de ganho real 4,2773% a.a. Nesse quesito, Marcos chamou a atengdo no sentido de que nenhum
vencimento da NTN’s supera a meta atuarial. O PIB apresentou perspectiva de melhora, de -5,03% a.a.,
com projecdo de crescimento para 2021 de 3,50% a.a. pela 202 semana consecutiva. A taxa Selic deve
permanecer até o final de 2020 em 2,00% com expectativa de alta para 2,50% em 2021, segundo boletim
focus de 09/10/2020. No mesmo boletim, verifica-se projecdo de alta para o IPCA pela nona semana
seguida para esse ano de 2,47% e para 2021 de 3,02%, significando que haverd inflagdo e consumo das
familias nesse periodo. Partindo da analise e da projecdo de que havera inflagdo, como protecdo para o
poder de compra, incentiva comprar a carteira fundos atrelados ao IPCA, pois a nossa meta € IPCA +
5,89%. Esses estudos de comportamento das taxas servem para balizar nosso entendimento acerca de
como o mercado ird se comportar e atrelar isso a nossa necessidade de cumprir a meta atuarial,
demonstrando mais uma vez que a RF tem cada vez menos prémios. Continua enfatizando que o atual
cendrio obriga os investidores a sairem da zona de conforto e colocar cada vez mais em pratica os
conceitos aprendidos até na teoria. Marcos apresentou os investimentos em capital estrangeiro como
possibilidade de alocagdo e de protecdo da carteira. Importante mencionar que apresentou como.
possibilidade, para que se passe a entender como funcional a bolsa estrangeira, para alocages no futuro.

Marcos, apresentou os indices de setembro/2020, dos quais praticamente todos andaram para trés, P
incluindo os investimentos considerados mais conservadores, justificando a rentabilidade negativa qu\e—"""'/ /‘\
obtivemos no periodo. Por fim, como sugestio da consultoria financeira: ndo mexer no temos aplicado - \\

em RV e seguir de acordo com a nossa politica de investimentos, analisar os prémios que a renda varidvel=" N

pode oferecer, priorizar instituices financeiras sélidas como temos feito, quais o nichos de mercac,l_,@t{m
maior potencial, amadurecer a ideia de aplicar no exterior, ou seja esse periodo de incertezas faz com que
estejamos mais capacitados para enfrentar a crise e sejamos capazes de enxergar alternativas eficazes \

para almejar o objetivo principal que é o de superar a meta atuarial. Frisou que a liquidez dos nossos “K <
investimentos é excelente e que podemos alterar o curso de todos os nossos ativos em prazo maximo de J -
01 ano. Elucidou que precisamos dar voz ao nosso passivo com base no nosso calculo atuarial vigente, N~
projetando no horizonte de tempo. Elogiou as IF que temos, afirmando gue sdo sdlidas e dispensam 1 Bl
outros comentdrios ou ressalvas e também elogiou que 0s nossos ativos estdo 100% enquadrados na Ry
resolugdo 3.922/2010. Na sequéncia Daison, do BBDTVM inicou apresentando o cendrio econémico de
agosto e setembro/2020 como explicagdo para os indices negativos, mesmo nos investimentos tidos cg
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conservadores, que tem uma possibilidade muito remota de contabilizar rendimento negativo. Nesses
meses aconteceu o que chamou de “tempestade perfeita” gue resultou nesses rendimentos negativos.
As principais justificativas para o ocorrido no perfodo se deve a divida do mercado em relagio ao risco
fiscal. No primeiro momento a atitude tomada em relagdo aos auxilios foi adequada, porém a
continuidade desses auxilios com a possibilidade de furar o teto de gastos. Outro motivo foi o aumento
da divida publica e o grande vencimento das NTN-B's ocorridas em 15/08/2020 que obrigou o governo a
emitir varios papéis, resultando em leildo desses papéis e o investidor obrigando o governo a oferecer
melhor prémio. Outro ponto de destaque a ser observado na visdo do Daison, serd o resultado das
eleicdes americanas que serdo precificadas pelo mercado global e o risco da 22 onda de contaminacio
pelo coronavirus presente na Europa com medidas restritivas brandas. A questdo positiva observada é o
PIB com valor melhor do que o previsto e os pregos controlados que estdo sendo capazes de segurar a
inflacdo. Informou que a BBDTVM tem constatado que quando a bolsa brasileira sobe impacta
positivamente nos titulos atrelados a Renda Fixa e tem reflexo inverso no ddlar. Indica colocar na
prateleira investimentos em capital estrangeiro como estratégia de protecdo para a carteira. E para o
momento, sugere manter a politica de investimentos, ndo resgatar o que tem aplicado em Renda Variavel.
Contudo, tomar cuidado com os extremos da curva. Apds estas discussBes, quanto as alocacbes do més
de outubro/2020 o Comité sugere, com cautela e precauc¢do, aplicar: RS 500.000,00 {quinhentos mil reais)
no CAIXA FICFI BRASIL RENDA FIXA ATIVA LONGO PRAZO, RS 400.000,00 (quatrocentos mil reais) no BB
PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO ALOCACAO, e o restante, aproximadamente, RS 850.000,00
(oitocentos e cinquenta mil reais) BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS. Este més
o Comité sugere que o valor destinado ao pagamento de beneficios seja resgatado do fundo BB PREV RF
IRF-M 1+ até o limite do pagamento dos beneficios. Quanto as consigna¢des do PATOPREV, se houver
saldo de valor relevante, o Comité sugere pela aplicacdo no Fundo BB Previdencidrio Renda Fixa Fluxo, e
resgates conforme os pagamentos das reten¢des. Quanto as retengdes das contribuicdes previdenciarias
para o RPPS dos inativos do PATOPREV, o Comité sugere pela aplicagdo no BB PREVIDENCIARIO RENDA
FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS. O valor que se refere a taxa de administracdo, o Comité sugere que
mantenha aplicag@es no Fundo BB Previdencidrio Renda Fixa Fluxo e os resgates serem feitos conforme
necessidade administrativa. Tendo em vista que o Poder Legislativo Municipal de Pato Branco repassa o
valor devido ao PATOPREV normalmente em data que antecipa-se a reunido do Conselho de
Administra¢do, o Comité sugere que a aplicacdo deste valor obedega aos moldes estipulados na dltima
reunido precedente. A data da préoxima reunido do Comité de Investimento serd no dia 16 de novembro
de 2020, as 13h30min, neste mesmo local, podendo haver convocacao extraordinadria para
credenciamento de novos fundos de investimentos. Nada mais havendo a tratar, encerra-se esta reunido.
Eu, Karolyne Rubia Zanini Rebonatto Dosciatti 1t oy dNA | lavrei e assinei a presente ata, seguida

pela assinatura dos demais membros presentes.




