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Ata 009/2020 — Reunido Extraordindria

Aos dez dias do més de agosto de 2020, as 13h30m (treze horas e trinta minutos) reuniram-se
remotamente, via plataforma de reunides web, os membros do Comité de Investimentos, nomeados pela
Portaria n2 271, de 14 de maio de 2020, publicada na data de 21 de maio de 2020 para deliberagdes e
outras discussdes. Foi confirmada a presenca de Cassio Aurelio Teixeira, Karolyne Rubia Zanini Rebonatto
Dosciatti, Marcia Girardi Scopel, Carlos Henrique Galvan Gnoatto, e Ademilson Candido Silva. Foi
analisado e discutido a carteira do Patoprev de julho de 2020, que apresentou rentabilidade positiva em
torno de RS 851.000,00. A estratégia definida na Pl 2020 & ter 30% em RV (na data de 31/07/2020 o
Patoprev possuia 21,45% em RV). A renda varidvel vém apresentando boa recuperacio, dessa forma ndo
€ ideal fazer os resgates dos fundos de Investimentos, analisamos que os pagamentos de beneficios do
Patoprev estdo em torno de R$ 660.000,00/més (seiscentos e cinquenta mil reais), e temos
aproximadamente R$ 29.900.000,00 (vinte e nove milhdes e novecentos mil reais) em fundos de Renda
Fixa, dessa forma, entendemos ndo ser necessario fazer qualquer resgate dos fundos de RV neste
momento. O tempo para recuperagdo da economia ainda é incerto, a economia estd reabrindo
gradativamente e o mercado estd precificando essa melhora. Foram feitas discuss@es via web com o
Vinicius da Caixa GEICO e posteriormente com Marcos, da consultoria financeira LDB. O Vinicius da Caixa
iniciou a reunido enfatizando sobre o risco ainda iminente do Covid, da 22 onda de contaminagdo ou da
mutacdo do virus que ird impactar diretamente o mercado, ou seja, nos resultados financeiros. Afirma
que a recuperagao da economia serda em U e ndo em V como era esperado, que essa recuperacdo serd no
decorrer dos préximos anos. Sobre o cendrio internacional, abordou a guerra comercial EUA X China que
aparentemente estava resolvida e volta a tona com o Trump utilizando a pandemia como instrumento
politico de culpar a China perante o mundo. Outro ponto de destaque no cendrio internacional é o brexit
Europeu, ou seja, a possibilidade da safda do Reino Unido da Unido Europeia sem acordo, o que acarretara
em stress no mercado, pela importancia da economia europeia para o mundo. A queda do PIB para esse
ano esta em -5,6% e a taxa Selic em 2% com possibilidade de baixa. A Caixa acredita que a taxa Selic devera
permanecer baixa pelo menos até o primeiro semestre de 2021 e que os prémios tanto da RF quanto da
RV estdo sendo fortemente influenciados pelo risco fiscal e que hé necessidades de reformas tributérias
e administrativos. Orientou a buscar investimentos em fundos de gestdo ativa, onde o gestar possui a
estratégia de alocar os recursos de forma a se proteger ou alongar a carteira conforme cendrio e
oportunidades no momento, em contraposigdo aos fundos de gestdo passiva que sdo suscetiveis ao
indice. Afirmou que a Renda Fixa sozinha ndo serd capaz de cumprir a meta atuarial, mas que a Renda
Varidvel no momento apresenta grande volatilidade, que o mercado estd muito otimista em relacdo a
recuperacdo, mas que essa se dara gradativamente no decorrer dos anos (U) e ndo seréa tdo rapida quanto
se esperava (V), por isso sugere cautela em relagdo aos investimentos, porque a exposicio demasiada ao
risco, se houver revés do mercado teremos muitas perdas. Por fim, como sugestdo da Caixa indica investir
em bolsa americana, especificamente no fundo FIA Multimercado Bolsa Americana, como forma de
protecdo da carteira devido a maior capacidade de recuperagdo da bolsa americana em relacdo a
brasileira devido a economia ser mais desenvolvida, inje¢do maior de recursos para articular o periodo A
ruim, ser menos especulativa, menos volatil, mais fundamentalista, possuir empresas com capilaridade X
mundial e por fim, ndo possuir o risco fiscal que o BR possui. Na sequencia, Marcos da LDB iniciou falando -
sobre os rendimentos positivos vislumbrados em julho/2020 e a nossa confianca na estratégia utilizada.
Explicou que na RF ainda existe prémio, porém muito mais enxuto que no asso passado ou que ha meses
atrds. Apresentou grafico sobre o comportamento das taxas, segundo a Anbima, a taxa real calculada para
os proximos 10 anos serd de 2,95% a.a., as NTN-B’s nos longos para 2055 estd previsto de ganho real

e
3,87%. Esses estudos de comportamento das taxas servem para balizar nosso entendimento acerca de )
como o mercado ird se comportar e atrelar isso a nossa necessidade de cumprir a meta atuarial, r
demonstrando mais uma vez que a RF tem prémio, mas insuficiente para cumprir a meta. Continua !
enfatizando que o atual cenario obriga os investidores a sairem da zona de conforto e tomarem mais N
riscos, ou seja, o cendrio pede alternativas de alocagdes diferentes das tradicionais, incentiva RV e J(&

sinalizou ha possibilidade de investimentos no exterior. Como primeira sugestdo é ndo mexer no temos

aplicado em RV e seguir de acordo com a nossa politica de investimentos, analisar os prémios que a renda

varidvel pode oferecer, priorizar institui¢Ges financeiras sélidas como temos feito, quais o nichos de —
mercado tem maior potencial, amadurecer a ideia de aplicar no exterior, ou seja esse periodo de “{/’
incertezas faz com que estejamos mais capacitados para enfrentar a crise e sejamos capazes de enxergar
alternativas eficazes para almejar o objetivo principal que é o de superar a meta atuarial. Elogiou as IF que/”~ .
temos, afirmando que sdo sélidas e dispensam outros comentérios ou ressalvas. Apds estas discussﬁes,\
quanto as alocagbes do més de agosto/2020 o Comité sugere, com cautela e precaucio, aplicar: RS L
500.000,00 no BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ALOCACAO ATIVA, R$ 250.000,00 no CAIXA-ECONOMICA |
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RENDA FIXA IRF-M1+ TITULOS PUB., RS 200.000,00 no CAIXA FICFI BRASIL RENDA FIXA ATIVA LONGO
PRAZO, RS 300.000,00 no BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANGA, RS 200.000,00 no CAIXA FI ACOES
INFRAESTRUTURA e o restante, aproximadamente, RS 250.000,00 BB PREV RF IRF-M 1+. Este més o
Comité sugere que o valor destinado ao pagamento de beneficios seja resgatado do fundo ITAU
INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FICFI até o limite do pagamento dos beneficios. Quanto as
consignagdes do PATOPREV, se houver saldo de valor relevante, o Comité sugere pela aplicagio no Fundo
BB Previdencidrio Renda Fixa Fluxo, e resgates conforme os pagamentos das retencdes. Quanto as
retencdes das contribui¢Bes previdencidrias para o RPPS dos inativos do PATOPREV, o Comité sugere pela
aplicagdo no BB PREV RF IRF-M 1+. O valor que se refere a taxa de administragdo, o Comité sugere que
mantenha aplicagbes no Fundo BB Previdencidrio Renda Fixa Fluxo e os resgates serem feitos conforme
necessidade administrativa. Tendo em vista que o Poder Legislativo Municipal de Pato Branco repassa o
valor devido ao PATOPREV normalmente em data que antecipa-se a reunido do Conselho de
Administragdo, o Comité sugere que a aplicagdo deste valor obedeca aos moldes estipulados na dltima
reunido precedente. A data da préxima reunido do Comité de Investimento sera definida para a segunda
feira que anteceder a reunido do Conselho de Administragédo, as 13h30min, neste mesmo local, podendo
haver convocacdo extraordinaria para credenciamento de novos fundos de investimentos. Nada mais
havendo a tratar, encerra-se esta reunido. Eu, Karolyne Rubia Zanini Rebonatto Dosciatti

5 ST AN , lavrei e assinei a presente ata, seguida pela assinatura dos demais membros

presentes.
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