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Introducédo

Em cumprimento ao disposto nos art. 4° da Resolugdo CMN n° 3.922,
de 25 de novembro de 2010, ¢/c com o art. 1° da Portaria MPS n° 519,
de 24 de agosto de 2011, o RPPS do Municipio de Pato Branco,
denominado PATOPREY, apresenta sua Politica de Investimentos
para o ano de 2018, devidamente aprovada pelo 6rgdo superior de
supervisdo e deliberacdo, conforme prescrito no art. 5° da Resolugao
CMN n° 3.922/10. Este RPPS também seguira os principios da ética e
da transparéncia na gestdo dos investimentos.

Os investimentos obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta
Politica de Investimentos, estabelecida em consonidncia com os
dispositivos da legislagao especifica em vigor.

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo o
processo de tomada de decisdo relativa aos investimentos do RPPS,
também utilizada como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo e a
manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e
passivos.

Objetivos

Esta Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites
de alocac@o em ativos de renda fixa, em consonancia com a legislagdo
vigente. Além destes limites, vedagOes especificas visam a
proporcionar orientagdes aos gestores de quanto a alocagdo dos
recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as
necessidades atuariais do RPPS.

A vigéncia desta Politica de Investimento compreende o periodo entre
1° de agosto de 2018 ¢ 31 de dezembro de 2018 e possui o objetivo de
estabelecer as diretrizes e linhas gerais relativas a gestdo dos recursos
garantidores das reservas técnicas dos planos de beneficios do RPPS
do Municipio de Pato Branco, levando-se em consideracdo os
principios da boa governanga, além das condi¢des de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Constitui-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor
definigdo das diretrizes basicas da Institui¢do, como também os
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limites de risco a que serdio expostos o conjunto dos investimentos.

No intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagdes
do RPPS,a estratégia de investimento prevé sua diversificagdo na
segmentagdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos,
indexadores etc, porém quanto ao nivel de classe de ativos a aplicagdo
do RPPS para este exercicio serd apenas em renda fixa, mas sempre
com o intento de maximizar a relagdo risco-retorno do montante total
aplicado.

Sempre serao considerados como itens fundamentais de aplica¢ao dos
recursos a taxa esperada de retorno e os riscos a ela inerentes, os
limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocagdo dos
ativos.

Credenciamento Institui¢des Financeiras

Na escolha das Instituigdes Financeiras e demais instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, ou pessoas
juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, que
receberdo os recursos previdencidrios, deverdo ser observados os
critérios e limitagdes estabelecidos na Portaria MPS n° 519/2011, ¢
tenham sido objeto de prévio credenciamento.

De acordo com Artigo 15, paragrafo 2° da Resolugéo n° 3922/2010
alterada pela Resolugdo 4604/2017 do Conselho Monetério Nacional,
o RPPS somente podera aplicar recursos do regime previdenciario em
carteira administrada ou em cotas de fundo de investimento geridos
por institui¢do financeira e demais institui¢des autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, ou pessoas juridicas autorizadas pela
CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira
considerada pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime
proprio de previdéncia social, com base, entre outros critérios, em
classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada ou
reconhecida pela CVM, como: I - de baixo Risco de Crédito; ou II - de
Boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

Da Gestao

De acordo com o art. 15° da Resolugdo CMN 3922/2010, o RPPS de
Pato Branco adota a gestdo prépria para a administracdo dos recursos
garantidores das reservas técnicas do plano de beneficios do RPPS,
que ¢ quando as aplicagdes sdo realizadas diretamente pelo 6rgdo ou
entidade gestora do regime proprio de previdéncia social;

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos
ficara sob a responsabilidade do RPPS e contard com o Comité de
investimentos como Orgdo participativo do processo decisorio, com
objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos, no entanto, até que seja
nomeado este Comité, o Conselho de Administragdo fard este
gerenciamento.

Os responsaveis pela gestdo dos recursos deverdo comprovar em
exame de certificacdo organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de
capitais, cabendo constar que pela Lei de criagdo do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Pato Branco —
Patoprev, art. 88, § 1° estes responsaveis possuem o prazo de 120
(cento e vinte) dias a partir de sua nomeagdo para a apresentagdo a
certificagdo.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresas de
consultoria, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugédo n°
3922/2010 e alteragdes para prestar assessoramento as aplicagdes de
recursos.

4.1 Meta Atuarial

A portaria MPS N° 403, de 10 de dezembro de 2008, publicada no
DOU de 11/12/2008, que estabelece as normas gerais de atuaria dos
RPPS, determina que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliagdes
Atuariais sera de no maximo 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de Meta Atuarial, é a taxa de desconto utilizada no
calculo atuarial para trazer a valor presente, todos os compromissos do
plano de beneficios para com seus beneficiarios na linha do tempo,
determinando assim o quanto de patrimonio o Regime Proprio de
Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio
atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os
investimentos sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa.
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Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera 0s investimentos passa a
ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficios
se tornard insolvente, comprometendo o pagamento das
aposentadorias e pensdes em algum momento no futuro.

Dessa forma, com objetivo de alcangar o retorno minimo esperado
pela aplicacdo financeira dos recursos do RPPS, para o exercicio de
2018 (01/08/2018 a 31/12/2018) na busca e manuteng¢do do equilibrio
financeiro e atuarial, a proje¢do de rentabilidade serd de no minimo
6% (seis por cento) aa, acrescido da variagdo do Indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA).

4.2 Acompanhamento da Gestao dos recursos garantidores

Seguindo os preceitos da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e alteragdes
e da Portaria MPS n° 519/2011 e alteragdes, o acompanhamento da
gestdo dos recursos garantidores sera feito por meio de:
Trimestralmente, o RPPS de Pato Branco elaborara relatdrios
detalhados, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de
operagdes realizadas no periodo, e aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisoes.

Semestralmente, o RPPS de Pato Branco avaliard o desempenho das
aplicagdes efetuadas com base nos relatorios acima mencionados.

4.3 Diretrizes

As diretrizes de alocac@o de recursos pelos segmentos de Renda Fixa
serdo definidas periodicamente pelo Comité de Investimentos do
Patoprev, no entanto, até que seja nomeado este Comité, o Conselho
de Administragdo do RPPS de Pato Branco fara esta alocagdo, tanto
para minimizar as percas marcadas pela rentabilidade negativa de
alguns fundos de investimentos no ano base, quanto para obter melhor
rendimentos para o ano vindouro, assim, poderda ser adotada uma
maior diversificacdo nas aplicagdes, para atender as tendéncias do
cendrio econdmico que ainda se demonstram instaveis, ndo se
descuidando de obedecer a Resolugdo do C.M.N. 3922/2010 ¢ a
alteragdo dada pela Resolugdo 4604/2017.

No que diz respeito a estrutura, composi¢do e funcionamento do
Comité de Investimento e formulario de Autorizacdo de Aplicagdo e
Resgate (APR), devera ser observada a disciplina contida nos arts. 3°-
A e 3°-B da Portaria MPS n° 519/2011.

Todavia, alguns pontos basicos, para ambos os segmentos, podem ser
elencados, conforme se segue:

Os valores das aplicagdes de recursos do RPPS em cotas de fundos de
investimento ou em titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
integrantes da carteira propria do RPPS, deverio ser marcados a
mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizagdo de
metodologias de apuracdo adequadas com os parametros reconhecidos
pelo mercado financeiro, de forma a refletir o seu valor real, e as
normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e a Comissdo de
Valores Mobiliarios;

Os recursos garantidores das reservas técnicas do Regime Proprio de
Previdéncia Social do Municipio de PATO BRANCO serdo aplicados
com estrita observancia do estabelecido na legislagdo em vigor fixada
pelo Conselho Monetario Nacional através de Fundos de
Investimentos financeiros.

As aplicacdes serdo segmentadas por categoria de aplicagdo, com o
objetivo de conferir maior eficiéncia a administragdo dos recursos, na
medida em que a flexibilidade conferida pela administragdo
individualizada permite formar um composto adequado ao
atendimento dos requisitos de rentabilidade, seguranga e liquidez.

A performance sera medida pela comparagdo do rendimento de cada
seguimento com seu respectivo benchmark.

4.4 Estratégias de alocag@o de recursos
Seguimentos de Aplicag@o:
A alocagdo de recursos da Entidade obedecera as determinagdes

emanadas da Resolucdo 3922/2010 e 4604/2017, definidas abaixo:

1) Seguimento de Renda Fixa
Objetivos da Alocagdo dos Recursos:

O principal objetivo da alocagdo de recursos pelo segmento acima
mencionado ¢ o de garantir a manutencdo do equilibrio econémico-
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financeiro e atuarial entre os ativos administrados e as
correspondentes  obrigagdes  passivas e outras  obrigagdes,
considerando aspectos como a maturidade dos investimentos a
realizar, o montante dos recursos aplicados e o risco das aplicagdes.

Faixas de Alocagdo de Recursos:
Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos do RPPS em ativos de renda fixa deverdo
ser efetuadas por meio das seguintes alternativas: carteira propria,
fundos de investimentos.

As aplicagdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo
discriminados, considerando para tal as limitagdes gerais impostas
pelas Resolugdes CMN n° 3922/10 ¢ 4604/17, a saber:

Renda Fixa Limite Max. De Alocagio de
[Recursos (Resolugio 3922/10 e
4604/17) %

Titulos Tesouro Nacional (Selic) - Art. 7° 1, “a” 100%
FI 100% titulos TN — Art. 7°, I, “b” 100%
Operagdes Compromissadas TPF — Art. 7°, 11 05%

FI Renda Fixa / Ref. em RF IMA ou IDKA (e seus subindices) [60%
- Art. 7°, 111, “a”.

Fundos de Indice Renda Fixa IMA ou IDKA (e seus subindices) [60%

- Art. 7°, III, “b”.

FI de Renda Fixa — Art. 7°, IV, “a” 40%
Fundos de Indices de Renda Fixa — Art. 7°, IV, ‘b’ 40%
Letras Imobilidrias Garantidas, - Art. 7°, V, “b” 20%
Certificado de Dep. Banc. (CDB) — Art. 7°, VI, “a” 15%
Poupanga — Art. 7°, VI, “b” 15%

[FI1 em Direitos Creditorios — Cotas Sénior - Art. 7°, VII, “a” 05%

FI em Direitos Creditorios — Cota Sénior - “Crédito Privado”-[05%

Aberto — Art. 7°, VII, “b”

F1 Renda Fixa Crédito Privado — Debéntures — Art. 7°, VII, “c” [05%

Vedagoes

O Comité de Investimento ¢ o Conselho de Administragdo do RPPS
de Pato Branco, deverdo seguir as vedagdes estabelecidas pela
Resolugdo CMN n° 3922/2010 e Resolugdo 4604/2017, ficando
adicionalmente vedada a aquisi¢do de:

Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem
que os ativos de créditos que compdem suas carteiras sejam
considerados como de baixo risco de crédito por, no minimo, uma das
agéncias classificadoras de risco reconhecidas pela ANBIMA;

Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios(FII) que ndo estejam
listados em mercado de bolsa(Pregéo);

Cotas de Fundos de Investimentos que apresente, em seu regulamento,
a possibilidade de aquisi¢ao de ativos que guardem relagdo com ativos
classificados como no exterior (Ex.: Divida Externa eBDR’s).

Informagdes utilizadas na Gestao da Alocacdo dos Recursos

Como forma de cumprir a Politica de Investimentos no que tange
especificamente a aloca¢do dos recursos garantidores da Entidade,o
Comité de Investimentos e o Conselho de Administracdo do Regime
Proprio de Previdéncia Social do Municipio de PATO BRANCO,
definirdo estratégias de gestdo de alocagdo de recursos que leve em
consideragdo os seguintes aspectos:

Projecdes do fluxo de caixa;

Tendéncias e comportamento das taxas de juros;

Perspectivas do mercado de renda fixa e variavel;

Cenarios macroeconomicos de curto, médio e longo prazo;e

Niveis de exposi¢do ao risco dos ativos.

Alocagdo dos Recursos

Para o exercicio do ano de 2018 (01/08/2018 a 31/12/2018), o RPPS
de Pato Branco definiu suas aloca¢des de recursos de modo mais
conservador, aplicando em investimentos de renda fixa, levando em
consideragdo as incertezas atuais do mercado que geraram queda na
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rentabilidade no 3° Bimestre de 2018, e devido as elei¢les
presidenciais iminentes, definiu as limitagdes de alocagdo como:

[Renda Fixa Limite Max. De |Limite max. de alocacdo
Alocacio de Recursos |de recursos do RPPS
(Resolugio 3922/10 e
4604/17) %

Titulos Tesouro Nacional (Selic) - Art. 7° 1, “a” |100% 100%
FI 100% titulos TN — Art. 7°, I, “b” 100% 100%
Operagdes Compromissadas TPF — Art. 7°, IT 05% 0%
[FI Renda Fixa / Ref. em RF IMA ou IDKA (e [60% 0%

seus subindices) — Art. 7°, III, “a”

Fundos de Indice Renda Fixa IMA ou IDKA (e [60% 0%

seus subindices) — Art. 7°, III, “b”

FI de Renda Fixa — Art. 7°, IV, “a” 40% 40%
Fundos de fndices de Renda Fixa — Art. 7°, IV, [40% 0%
b

Letras Imobiliarias Garantidas, - Art. 7°, V, “b” |20% 0%
Certificado de Dep. Banc. (CDB) — Art. 7°, VI, |[15% 15%
«a”

Poupanga — Art. 7°, VI, “b” 15% 0%
FI em Direitos Creditorios — Cotas Sénior - Art. |05% 0%
7°, VII, “a”

FI em Direitos Creditorios — Cota Sénior -]05% 0%

“Crédito Privado”- Aberto — Art. 7°, VII, “b”

FI Renda Fixa Crédito Privado — Debéntures —|05% 0%
Art. 7°, VII, “¢”

As faixas de alocagdes em percentuais, demonstradas no quadro
acima, poderdo sofrer alteragdes no decorrer do ano, mediante analise
do Comité de Investimentos e autorizagdio do Conselho de
Administragdo, 6rgdo superior de deliberagio.

O RPPS do Municipio de Pato Branco, considera os limites
apresentados o resultado da analise feita através das reservas técnicas
atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo
calculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de
liquidez da carteira.

Gerenciamento de Riscos:

Definimos Risco como a probabilidade estatistica do retorno esperado
por um investimento ndo se realizar.

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais os recursos
do RPPS estardo expostos podemos enumerar:

Risco de crédito dos ativos: possibilidade do devedor nao honrar seus
COmMpromissos;

Risco sistémico ou conjuntural: sfo os riscos que os sistemas
econdmico, politico e social, impdem ao governo;

Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao
qual o ativo pertenga;

Risco de mercado: ¢ o risco de oscilagdes de precos do ativo;

Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido
pela falta de condi¢do de pagamento do emissor ou auséncia de
mercado secundario daquele tipo de ativo;

Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagdo, é
quando da securitizagdo de divida existe endosso por parte de terceiros
e este também fica sem liquidez;

Risco legal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja
sujeito a interpelagdo judicial.

Para avaliagdo dos riscos da carteira de investimentos sera utilizada a
métrica do Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR), objetivando-se
estimar a perda potencial maxima, dentro de um horizonte temporal,
que a carteira de investimentos do RPPS de PATO BRANCO, pode vir
a sofrer, dentro de um determinado intervalo de confianca.

Dado que a métrica de VaR ¢ aplicavel somente em condigdes normais
de mercado, serdo realizados testes de estresse que possibilitem
avaliar, preventivamente, a performance tedrica das carteiras de
investimentos sob condig¢des extremas de mercado, tais como crises e
choques econdmicos. Para isso, serdo utilizados dados retrospectivos,
além de proje¢des macroecondmicas.
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A medicdo e o controle do VaR sera efetuada pelo Comité de
Investimentos.

Disposi¢des Gerais

Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista
no curso de sua execugdo, com vistas a adequagdo ao mercado ou a
nova legislacdo.

A presente politica anual de investimentos dos recursos do regime
proprio de previdéncia social do Municipio de PATO BRANCO, e
suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo 6rgdo superior de supervisdo
e deliberacdo, antes de sua implementagao efetiva.

As informagdes contidas nesta politica anual de investimentos e suas
revisdes serdo disponibilizadas aos seus segurados e pensionistas,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia
Social, divulgada através da rede mundial de computadores no
endereco eletronico www.patobranco.pr.gov.br.

De acordo com a Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e n°® 4604/2017, a
vigéncia da presente Politica de Investimentos encerrar-se-a4 em
31.12.2018, tendo inicio em 01.08.2018, data de abertura deste
Instituto de Previdéncia, sendo assegurada sua revisdo a qual quer
momento através da constatagdo de fatos financeiros ou econdmicos
que sejam relevantes.

Pato Branco, 12 de setembro de 2018.
ADEMILSON CANDIDO SILVA

Alteragdes propostas e aprovagdo pelo Conselho de Administragdo
conforme ata n® 002/2018 datada de 12/09/2018.
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