PATOPREV

ATA N° 014/2025
Reunido Ordinaria do Conselho de Administragao do PATOPREV

Aos vinte e seis dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as
14h00 (quatorze horas), reuniram-se de forma presencial na sede do Instituto, os
membros do Conselho de Administracdo do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos Municipais de Pato Branco — PATOPREV.

Estiveram presentes o Diretor Presidente da Diretoria Executiva do PATOPREV, Sr.
Ademilson Candido Silva, e os Conselheiros: Gean Gerénimo Dranka
(representante do Poder Legislativo), Marilde Santini (representante do Poder
Executivo), Cassio Aurélio Teixeira (representante do Sindicato dos Servidores
Publicos Municipais), Marcio Luis Cavalheri (representante da Associacao dos
Funcionérios Publicos Municipais — AFM), Poliane Cristina Friedrich (representante
da Associagdo dos Professores Municipais e APP Sindical) e Miria Elizia
Campestrini Strappazzon (representante dos servidores Inativos do PATOPREV).
Além dos membros do Conselho, também estavam presentes, o Diretor Administrativo
Financeiro do PATOPREV, Sr. Luan Leonardo Botura e o Gerente de
Relacionamento do Setor Publico da Agéncia do Banco do Brasil de Pato Branco, Sr.
Daison Helimar Goldoni.

A reunido foi aberta pelo Diretor Presidente, Sr. Ademilson Candido Silva, que iniciou
cumprimentando os membros do Conselho bem como os convidados, passando em
seguida a palavra ao visitante.

O Sr. Daison Goldoni passou a explanar sobre a atual conjuntura econémica e politica
do Brasil e do mundo, a tendéncia da permanéncia da taxa SELIC nos atuais 15% e
as consequéncias desse cenario com aumento de juros e também da divida publica.
O cenério é favoravel aos Investidores, porém nao podera ser mantido por muito
tempo, uma vez que o pais podera enfrentar problemas muito grandes no futuro.
Quanto a nossa Carteira de Investimentos, no seu entendimento o Instituto devera
para o proOximo ano expor-se mais a ativos de maior risco como na Renda Variavel,
para atingir a meta e também possibilitar maiores ganhos. Em anexo abaixo, slides da
analise do Gerente de Relacionamento do Banco do Brasil.

Encerrada a apresentacdo do mesmo, o Sr. Luan Botura passou a apresentar a
situagéo da Carteira de Investimentos do PATOPREYV e as ultimas decisdes do Comité
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de Investimentos, conforme reunido realizada no dia vinte e cinco de novembro do

corrente ano.
RESUMO ATA DO COMITE

Anadlise de Carteira de Investimentos - Outubro de 2025: A carteira de

investimentos do PATOPREV manteve um perfil de risco extremamente conservador
em outubro, focado em Renda Fixa e preservagao de capital (99,64% alocados em
Renda Fixa, totalizando R$ 225,88 milhdes). O cenario de juros elevados beneficiou
a estratégia, resultando em uma rentabilidade total de 1,26% no més (12,08% no ano
para Renda Fixa), impulsionando um resultado financeiro de R$ 2.793.036,86. O
desempenho de 1,26% superou a Meta Atuarial (0,56%) em 0,69 ponto percentual no
més, colocando a rentabilidade acumulada do ano (8,96%) 0,63% acima da meta
anual (8,33%). Este resultado confirma a validade da estratégia defensiva iniciada em
maio, que busca a prote¢cdo patrimonial. Analise de Conjuntura Econémica e
Cenarios: Com base no Boletim Focus (21/11/2025) do Banco Central, a conjuntura
econOmica brasileira reflete um esforco de desinflacdo e consolidacao fiscal em um
ambiente de altas taxas de juros. Principais Projecées e Indicadores: Taxa Selic:
Mantida em 15,00% para o final de 2025, indicando riscos inflacionarios persistentes
e servindo como ancora contra riscos fiscais. A projecéo para 2026 foi reduzida de
12,25% para 12,00%. IPCA (Inflacdo): Projecdo para 2025 revisada para baixo, de
4,56% para 4,45%, mas ainda permanece acima do centro da meta, reforcando a
necessidade de juros altos. Cambio (R$/US$): Projecao de leve redugéo para R$ 5,40
em 2025, mantendo-se em R$ 5,50 em 2026. O cambio relativamente desvalorizado
reflete  incertezas globais e internas, especialmente fiscais. Desafios
Macroecondmicos: Risco Fiscal e Endividamento: O lado fiscal é a principal fonte de
pressao. A expectativa de um déficit primario de -0,50% do PIB em 2025 sinaliza
dificuldade no ajuste de curto prazo. A divida liquida do setor publico € projetada para
crescer, atingindo 65,83% do PIB em 2025 e 70,08% em 2026, exigindo a manutencao
de juros altos para mitigar o risco-pais. Atividade Econdmica Restrita: O crescimento
do PIB Total é projetado em 2,15% para 2025, considerado moderado. Este resultado
€ uma consequéncia direta do alto custo do crédito (Selic a 15,00%), que limita o
consumo e o investimento. Em sintese, o panorama macroecondmico é caracterizado
por um esforgo continuo na estabilidade de pregos via politica monetaria rigorosa,
enquanto os desafios fiscais se aprofundam, resultando em um crescimento
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econdmico contido. Homologacao de fundos de investimento: O Comité de

Investimentos do PATOPREV analisou e, por unanimidade, homologou o
credenciamento de quatro fundos de investimento administrados e geridos pela
instituicdo Banco do Brasil S.A., sendo: (1) BB RENDA FIXA LONGO PRAZO
CORPORATE BANCOS FIC FIF RESP LIMITADA, CNPJ: 18.060.364/0001-22; (2)
BB INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ: 02.296.928/0001-90; (3) BB ESPELHO
SULAMERICA CREDITO ASG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
INVESTIMENTO SUSTENTAVEL RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ:
51.681.664/0001-02 e (4) BB ESPELHO REGIA INSTITUCIONAL EQUILIBRIO 30
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO IS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, CNPJ: 53.828.511/0001-62. Ap6s discussao sobre
os fundos homologados, e considerando a avaliacao favoravel da area responsavel,
os membros do Conselho de Administracdo, por unanimidade, deliberaram e
aprovaram o credenciamento dos fundos listados acima. Fluxo de Caixa do
PATOPREV: O Comité analisou o fluxo de caixa do PATOPREV, detalhando as
seqguintes receitas e despesas: (1) Receitas: as receitas projetadas, majoritariamente
referentes as competéncias de outubro e novembro de 2025, totalizam
aproximadamente R$ 5.050.704,00, sendo compostas por repasse da Prefeitura de
Pato Branco, no valor de R$ 3.932.104,46; retencao da previdéncia dos inativos, no
valor de R$ 191.171,31; 112 parcela do aporte do déficit atuarial de 2025, no valor de
R$ 735.757,87; COMPREV, fluxo outubro/2025, a receber do RGPS/INSS e Estados
do PR/SC, no valor de R$ 188.203,94; repasse do Municipio de Coronel Vivida/PR,
referente ao servidor cedido, no valor de R$ 3.466,14; e repasse da Camara Municipal,
com valor a ser definido. (2) Despesas: as despesas principais para o periodo sao:
folha de pagamento dos inativos competéncia novembro/2025, com valor total de R$
2.060.494,85; e PASEP, referente aos rendimentos da carteira auferidos em outubro,
no valor total de R$ 27.930,37 (dividido em duas guias: fonte 40 e fonte 551).

Sugestoes para as Proximas Aplicacoes, Resgates e Reinvestimentos: o Comité
de Investimentos, considerando o fluxo de caixa e os cenarios de mercado
(manutencéao de juros elevados, incerteza fiscal e volatilidade geopolitica), sugere a
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manutencado da estratégia defensiva e conservadora para a carteira do PATOPREV,

com foco em ativos livres de risco e preservagao patrimonial.

Propostas de Movimentacao (aplicacoes e resgates):

|. Para o pagamento de beneficios dos Inativos, competéncia novembro/2025, utilizar
parte das contribuigcbes previdenciarias dos servidores ativos da Prefeitura de Pato
Branco (competéncia outubro/2025), no limite da despesa. O saldo remanescente
devera ser aplicado em partes iguais (50% cada) nos seguintes fundos de renda fixa
referenciados ao CDI, devido ao baixo risco e rentabilidade superior ao CDI/Meta
Atuarial: 50,00% no BB RENDA FIXA LONGO PRAZO CORPORATE BANCOS FIC
FIF (Art. 7°, lll, "a") — Rentabilidade no ano: 11,90% (3,57 p.p. acima da meta atuarial);
e 50,00% no BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM (Art. 7°, 1ll, "a") —
Rentabilidade no ano: 11,91% (3,58 p.p. acima da meta atuarial).

Il. Valores oriundos do repasse da Camara Municipal, reten¢des das contribui¢cdes de
inativos, e repasse do Municipio de Coronel Vivida/PR, todos da competéncia
novembro/2025, sugere-se a aplicacao integral no BB RENDA FIXA LONGO PRAZO
CORPORATE BANCOS FIC FIF (Art. 7°, 11, "a"), que rentabilizou 11,90% no ano.

lll. Valores advindos do RGPS/INSS, Estado do Parana e Estado de Santa Catarina,
via COMPREV, fluxo referente a competéncia outubro/2025, sugere-se a aplicacdo no
BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TiTULOS PUBLICOS FIF LONGO PRAZO
RESPONSABILIDADE LIMITADA (Art. 7°, 1, "b"), referenciado ao CDI, que apresentou
rentabilidade de 11,74% no ano (3,41 p.p. acima da meta atuarial).

IV. O valor necessario para o pagamento do PASEP devera ser resgatado do fundo
BB RENDA FIXA REFERENCIADO DI TIiTULOS PUBLICOS FUNDO DE
INVESTIMENTO LONGO PRAZO (fundo/classe 100% titulos publicos SELIC), que é
utilizado pela Autarquia como fundo de caixa.

Propostas de Movimentacao (reinvestimentos): com o objetivo de otimizar a
rentabilidade para o proximo ano, o Comité sugere realocacdes estratégicas no
segmento de Renda Fixa que aloca 100% dos recursos em titulos publicos. As
sugestdes baseiam-se na busca por maior rentabilidade no atual cenario de taxa de
juros elevada, sendo:

|. Resgate total do fundo CAIXA FI BRASIL IMA-B5 TP RF LP (Rentabilidade no ano:
11,70%) e reinvestimento no Fundo CAIXA FI BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
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(Rentabilidade no ano: 11,88%). Justificativa: Diferenca de rentabilidade anual de 0,18

p.p. a favor do fundo Matriz.

Il. Resgate total do fundo BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
(Rentabilidade no ano: 11,50%) e reinvestimento no fundo BRADESCO FI RF
REFERENCIADO DI PREMIUM (Rentabilidade no ano: 11,91%). Justificativa:
Diferenca de rentabilidade anual de 0,41 p.p. a favor do fundo Premium.

lll. Resgate parcial do fundo BB RENDA FIXA REF DI TP FI LP (Valor: R$
30.000.000,00, aproximadamente 46% do alocado; Rentabilidade no ano: 11,73%) e
realocacao deste valor no fundo BB RENDA FIXA LONGO PRAZO CORPORATE
BANCOS FIC FIF (Art. 7°, lll, "a", indexado ao CDI; Rentabilidade no ano: 11,90%).
Justificativa: A realocagao visa capturar uma rentabilidade 0,17 p.p. superior no fundo
Corporate Bancos. Encerrada a primeira parte da apresentacdo, iniciou-se a
discussao sobre as proposicdes apresentadas pelo Comité de Investimentos. Apds
realizadas as devidas andlises em relagdo ao conteudo apresentado, todas as
sugestdes propostas foram aprovadas por unanimidade pelos membros do Conselho
de Administragao.

Politica de Investimentos 2026: Objetivando a aprovagdo pelo Conselho de
Administracao, o Comité apresentou a minuta da Politica de Investimentos para 2026.
As alteracdes de 2025 para 2026 foram pontuais, uma vez que a Resolu¢cao CMN n°
4.963/2021 permanece vigente e inalterada. As mudangas essenciais foram na meta
de retorno, nos cenarios e na alocacao objetivo. Meta de retorno esperado: para o
exercicio de 2026, com base no célculo atuarial de 2025 e no duration apurado, o
PATOPREV estipulou que o retorno esperado deverd ser de, no minimo, IPCA
acrescido de uma taxa de juros de 5,68% ao ano. Cenarios e alocacao objetivo: como
parametro de cenarios, foi utilizado o Boletim Focus (relatério de 14/11/2025), visando
maior clareza para a tomada de deciséo, dado que suas projecdes guiam as decisdes
de investimento. Decisdo de alocacgéo: a alocagao objetivo para 2026 foi projetada
considerando a manutencao da taxa SELIC em patamares elevados, bem como o
cenario econémico e politico de incertezas e volatilidade.

Finalizada a apresentacdo da Politica de Investimentos, o Conselho passou a
discussdo da mesma. Apo6s analise minuciosa do documento e esclarecimentos de
todas as duvidas, a Politica de Investimentos para o ano de 2026 foi aprovada por
unanimidade pelos membros do Conselho de Administracdo. Na sequéncia, apos
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assinatura de todos os membros do Conselho, o referido documento sera publicado
no Diario Oficial dos Municipios, site do PATOPREV e CADPREV.
Nada mais havendo a relatar, eu, Miria Elizia Campestrini Strappazzon, na qualidade

de Secretaria do Conselho, lavrei e assinei digitalmente a presente Ata, que segue
assinada igualmente pelos presentes.

Ademilson Candido Silva

Cassio Aurélio Teixeira

Gean Geronimo Dranka

Marilde Santini

Marcio Luis Cavalheri

Miria Elizia Campestrini Strappazzon

Poliane Cristina Friedrich
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ANEXOS

TABELA 1 - FLUXO DE CAIXA

RECEITAS X DESPESAS

DESCRIGAO

FUNDO _
PREVIDENCIARIO

REPASSE CONTRIBUIQP\O PREVIDENCIARIA PODER
EXECUTIVO - COMPETENCIA 10.2025

R$ 3.932.104,46

REPASSE CONTRIBUIQAQ PREVIDENCIARIA PODER
LEGISLATIVO - COMPETENCIA 11.2025

R$ 56.993,65*

REPASSE CONTRIBAUIQAO PREVIDENCIARIA SERVIDOR
CEDIDO - COMPETENCIA 11.2025

R$ 3.466,14

CONTRIBUICAO PREVIDENCIARIA INATIVOS - COMPETENCIA
11.2025

R$ 191.171,31

COMPREYV - FLUXO COMPETENCIA 10.2025 - RGPS/INSS

R$ 185.917,56

COMPREYV - FLUXO COMPETENCIA 10.2025 - )
PARANAPREVIDENCIA - RPPS ESTADO DO PARANA

R$ 788,48

COMPREYV - FLUXO COMPETENCIA 10.2025 - IPREV - RPPS
ESTADO DE SANTA CATARINA

R$ 1.497,90

DEFICIT ATUARIAL 2025 - 112 PARCELA DE 12

R$ 735.757,87

TOTAL DA RECEITA

R$ 5.107.697,37*

(-) FOLHA DE PAGAMENTO INATIVOS - COMPETENCIA 11.2025

R$ 2.060.494,85

(-) PASEP - REFERENTE RENDIMENTOS COMPETENCIAS
10.2025

R$ 27.930,37

TOTAL DA DESPESA

R$ 2.088.425,22

*Valores a serem confirmados.
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Instituto de Previdéncia dos Servidores

TABELA 2 — RENTABILIDADE CARTEIRA PATOPREV EM 2025

MES PL INICIAL APLICACOES RESGATES RENTA&E;L)'DADE PL FINAL RENTA(?/:')"DADE ATUR":IZ\_ -
JAN. | R$179.153.100,97 | R$3.663.765,98 | -R$1.713.868,22 | RS 1.826.46462 | R$ 182.929.472,35 1,01% 0,61%
FEV. | R$182.920.472,35 | R$ 31.694.440,35 | -R$ 26.420.042,10 | R$423.81535 | R$ 188.627.685,95 0,23% 1,73%
MAR | R$ 188.627.685,95 | R$4.441.167,10 | -R$ 1.714.237,48 | -R$1.606.01351 | R$ 189.748.602,06 -0,85% 0,95%
ABR | R$189.748.602,06 | R$ 28.678.347,53 | -R$ 35.123.521,00 | R$1.519.265,67 | RS 184.822.694,26 0,79% 0,84%
MAI | R$ 184.822.694,26 | RS 15.090.209,80 | -R$ 2.844.540,63 | R$3.115.821,93 | R$ 200.184.185,36 1,60% 0,69%
JUN | R$200.184.185,36 | RS 34.584.249.42 | -R$ 32.686.506,41 | R$2.316.686,90 | R$ 204.398.615,27 1,15% 0,65%
JUL | R$ 20439861527 | R$7.050.181,20 | -R$4.136.337,93 | R$2.054.60583 | R$ 209.367.064,37 1,00% 0,73%
AGO | R$ 209.367.064,37 | R$ 44.050.867,57 | -R$ 41.203.586,77 | R$2.612.838,63 | R$ 214.827.183,80 1.24% 0,32%
SET | R$214.827.183,80 | R$4.790.072,44 | -R$2093.807,16 | R$2.608.60552 | R$ 220.132.054,60 1.21% 0,93%
OUT | R$220.132.054.60 | R$4.772.676,51 | -R$1.817.038,64 | R$2.793.036,86 | RS 225.880.729,33 1,26% 0,56%
TOTAL RS 17.665.127,80 8,96% 8,33%
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Instituto de Previdéncia dos Servidores
Piiblicos Municipais de Pato Branco

TABELA 3 - ENQUADRAMENTO POLITICA DE INVESTIMENTO E RESOLUGAO CMN 4.963/2021

Fundo/Classe de Investimento Valor (R$) Alocado (%) R:si':n‘:;e% ?,t;jl?ttii::

100% Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, I, “b” R$ 120.982.459,65 53,56% 100,00% 35,00%

Renda Fixa - Geral - Art. 7°, ll, “a” R$ 94.162.061,68 41,69% 60,00% 30,00%

Renda Fixa - Créd. privado - Art. 7°, V, “b” R$ 9.931.989,79 4,40% 5,00% 5,00%

Acodes - Art. 8°, | R$ 804.218,21 0,36% 30,00% 10,00%
TOTAL R$ 225.880.729,33 100,00%

TABELA 4 — RENTABILIDADE POR CLASSE/FUNDO DE INVESTIMENTO — RESOLUGAO CMN 4.963/2021

Fundo/Classe de Investimento

Rentabilidade (R$)

Rentabilidade (%)

100% Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, 1, “b” R$ 1.495.568,05 1,28%
Renda Fixa - Geral - Art. 7°, I, “a@” R$ 1.172.058,33 1,26%
Renda Fixa - Créd. privado - Art. 7°, V, “b” R$ 122.131,99 1,24%
Agoes - Art. 8°, | R$ 3.278,49 0,41%

TOTAL R$ 2.793.036,86 1,26%
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TABELA 5 — SUGESTOES DE APLICAGOES

Instituto de Previdéncia dos Servidores

ENQ. RES. CMN

RENTABILIDADE

FUNDO e, CNPJ oty VALOR ORIGEM DA RECEITA
BB RENDA FIXALONGO PRAZO |\ 7¢ 1 a7 | 18.060.364/0001-22 11,90% ACONFIRMAR | SALDO REPASSE CONTRIBUICAO
CORPORATE BANCOS FIC FIF :
e PREVIDENCIARIA PODER
° “ o _ o
S r o ol PREMIUM Art. 7°, IIl, “a” | 03.399.411/0001-90 11.91% A CONFIRMAR EXECUTIVO
REPASSE CONTRIBUICAO
A CONFIRMAR PREVIDENCIARIA PODER
LEGISLATIVO
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO C . REPASSE CONTRIBUICAO
CORPORATE BANCOS FIC FIF | Art-7%1ll."a" 1 18.060.364/0001-22 11,90% R$ 3.466,14 PREVIDENCIARIA SERVIDOR
CEDIDO
CONTRIBUICAO PREVIDENCIARIA
RS 191.171,31 R
RS 185.917,56 COMPREV — RGPS/INSS
BB RENDAFIXAREFDITPFILP | Art. 75 1."b" | 11.046.645/0001-81 11,74% RS 788,48 COMPREV — ESTADO DO PARANA
COMPREV — ESTADO DE SANTA
R$ 1.497,90 CATARINA
TABELA 6 - SUGESTOES DE RESGATES
TIPO DE RESGATE FUNDO CNPJ VALOR
DE |BB RENDAFIXAREE DI TP FI LP 11.046.645/0001-81 | R$ 2.088.425,22
PARCIAL (-) FOLHA DE PAGAMENTO INATIVOS - COMPETENCIA 11.2025 RS 2.060.494 85
PARA

(-) PASEP - REFERENTE RENDIMENTOS COMPETENCIA 10.2025

R$ 27.930,37

Assinado por 8 pessoas: MIRIA ELIZIA CAMPESTRINI STRAPPAZZON, POLIANE CRISTINA FRIEDRICH, MARILDE SANTINI, CASSIO AURELIO

TEIXEIRA, LUAN LEONARDO BOTURA, ADEMILSON CANDIDO SILVA, MARCIO LUIS CAVALHERI e GEAN GERONIMO DRANKA
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://patobranco.1doc.com.br/verificacao/02FD-73C6-802E-EF8C e informe o codigo 02FD-73C6-802E-EF8C
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Piiblicos Municipais de Pato Branco

TABELA 7 - SUGESTAO DE REINVESTIMENTO

TIPO DE RESGATE FUNDO CNPJ VALOR
DE |CAIXAFIBRASIL IMA-B5 TP RF LP — CONTAAPORTE 11.060.913/0001-10
TOTAL A CONFIRMAR
PARA | CAIXA Fl BRASIL MATRIZ RENDA FIXA — CONTA APORTE 23.215.008/0001-70
TIPO DE RESGATE FUNDO CNPJ VALOR
DE |BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 03.256.793/0001-00
TOTAL A CONFIRMAR
PARA |BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM 03.399.411/0001-90
TIPO DE RESGATE FUNDO CNPJ VALOR
DE |BB RENDA FIXA REF DI TP FI LP 11.046.645/0001-81
PARCIAL R$ 30.000.000,00
PARA |BB RENDA FIXA LONGO PRAZO CORPORATE BANCOS FIC FIF 18.060.364/0001-22

TABELA 8 — FUNDOS DE INVESTIMENTO ANALISADOS E HOMOLOGADOS

FUNDO/CLASSE DE INVESTIMENTO

ENQUADRAMENTO RES.

CNPJ: 53.828.511/0001-62

4963/2021
BB RENDA FIXA LONGO PRAZO CORPORATE BANCOS FIC FIF RESP LIMITADA - CNPJ: 18.060.364/0001-22 Art. 7°, 111,“a”
BB INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA - CNPJ: Art. 7° 114"
02.296.928/0001-90 o
BB ESPELHO SULAMERICA CREDITO ASG FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO SUSTENTAVEL RESPONSABILIDADE LIMITADA - Art. 7°, V,*b”
CNPJ: 51.681.664/0001-02
BB ESPELHO REGIA INSTITUCIONAL EQUILIBRIO 30 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO IS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO RESPONSABILIDADE LIMITADA - Art. 7°, V,*b”

Assinado por 8 pessoas: MIRIA ELIZIA CAMPESTRINI STRAPPAZZON, POLIANE CRISTINA FRIEDRICH, MARILDE SANTINI, CASSIO AURELIO

TEIXEIRA, LUAN LEONARDO BOTURA, ADEMILSON CANDIDO SILVA, MARCIO LUIS CAVALHERI e GEAN GERONIMO DRANKA
Para verificar a validade das assinaturas, acesse https://patobranco.1doc.com.br/verificacao/02FD-73C6-802E-EF8C e informe o codigo 02FD-73C6-802E-EF8C
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Retornos anuais das
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Luiz MICHELON, CEA, CN

S M INVES

classes de ativos offshore

0 Fed manteve o ciclo de cortes de juros, favorecendo o apetite por risco e sustentando o desempenho das bolsas

globais. globais. No curto prazo, ndo enxergamos nenhum gatilho que possa desencadear um movimento de realizacio
2011 2012 201 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Retorno acumulado MSCI P/E de diferentes indices MSCI
ML UL L L 1L T A LA L aaaon - [ LS L Retornosaumlad PIE de diferantes n
78% 187% 320% 11.1% 7.19 171%  51.2% 273% 252% 250% 234% 361%
I  cteri (tamants o.Mt it e = b/ Miclodos timos 10 anos
244% 74% 1.2% 15.0% 1. 19.2% 14.0% 200% 163% 31.9% = L » ok ® p/Eatual
ction | SRS ey s bt I o o D e gt =
21.8% 6.0% 0.5% 102%  223% . 121% 116%  264%
e it v T o il
7.5% 16.4% 82% | 212% dltimes 10308
e o B R s
67% 13.4% 6,5% 161%
e et R et )
0.7% 1M1% | 60%  129% ‘ — I
—— —— . o s
Y y 7.8% 9.9% L B ® i s
e e Coesess: s R, = e =
=21% -46% -53% 7.5% 5.5% 3.6% 7.5% 10,08 — - 1447 1435
etren e k| s i s | W e — I—
-61% | -54% | -101% -14% 35% . 13%  69% N = - e
RFMercadosE. AclesEurope  AchesEmerge.  Aches Euope R Cana Agees China RF Coa. AiesChina  Acies Europa. -
-52%  -87% -169%  -3.4% L -205% m -228% -236% -133% -1.1% ’ g . .
o Bboraio B prste S outubro e 2025
=z
N
<
[a R
<
o
5 $
P
z g
3
~ . . ,(09 ~ .
BB A¢des Bolsas Globais Ativo Gemv BB Ag¢oes Bolsa Americana S&P500 'Ng
a =
Performance Mensal s Z
Performance Mensal (O
Lo Dov/24 dea/as) nfas | fey/zs | dfas ab/as’ mal/as lun/as T u/as Rado/2s say/2sout/2sT ttimosn2 meses 2025 Més nov/24 dez/24 Jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 ltimos 12 meses 20258 @
Fundo i i e i ik s S Sl o e Fundo 594% -190% 231% -094% -517% -102% 632% 569% 267% 266% 398% 270% 25,04% 2038 g
MSCIACWI(USD)  363% -245% 3,29% -070% -415% 077% 551% 437% 128% 236% 349% 218% 20,90% 19,60% ~
SSPS00(USD)  573% -2,50% 270% -142% -575% -076% 615% 496% 217% 191% 353% 2,27% 19,89% 16,300 =
desvio' 046pp -023pp -022pp -00Bpp 0A49pp 014pp 0,26pp 04Spp -00Tpp 085pp 173pp 1,37pp 6,25pp 592pp Gestich SFipp G8tbp ~aSopp: Babpp 0580p: “Oépp Giipp: Tispp ‘GStp: 07kpp Gabep: BShe Sispp i ﬁ
+ difeenca entre a rentabidade do fundoe .
oindcedeefeénc, em pontos percentuis ISR (1)
® @ ® ® ® [o) ® ® x o
FA = A = =g
..o
» T
Grau derisco atto Aplicagao inical %001 Tributagio agdes Cotizagiodazplicacio D40 R - —— — —— — A g &1
Didedids:  30/11/2020 Aplpioadconst #3001 Te33 debdo(as,) % CotfiptotieTemts D Datadeino  04/05/2020 Aplicagioadicional 75 0,01 Taxa de adm (2.2) 1% Cotizagio de resgate b1 (7] S
Patrimbio Liq 253890 Resgate %001 Taxa de saida zer0 Crédito em cont L Patriménio Liquido RS 1226,0 Resaate 70,01 Taxa de saida zero Créditoem conta D3 $ <€
i e soon || Taadepeomance  do, | | tiociolime 15100 ; ™5 || sagormtoimo w001 | | omdepertormance  10% | | Horarotimite _— QO
° Categoria Anbirna e st . ©
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ASSESSORIA EM INVESTIMENTOS

N

Impacto sobre os mercados financ

[}

EINV

Mercado acionario americano impulsiona ganhos globais; j4 na rend

reforcam postura conservadora

Em outubro, os principals indices aclonérios globals seguiram em
trajetdria de valorizagao, com destaque para o mercado americano,
que seque operando em méximas historicas Impulsionado pela
temporada de balancos.

Renda variével global

A perspectiva de atenuago da guerra tarliféria, sobretudo apés o
novo acordo comerclal entre EUA e China anunciado por Trump,
contribul para um amblente mals favordvel aos ativos de risco. Além
disso, mesmo diante da inflagio pressionada e das incertezas
relacionadas 2s tarifas, o Fed deu continuidade ao ciclo de cortes de

juros, sustentando o movimento positivo nos mercados globais.

os internacionais

a fixa, spreads apertados e risco inflacionério

Renda fixa global

Os dados mals fracos do mercado de trabalho levaram parte do;
investidores a apostar em cortes mais agressivos pelo Fed. No e
oMC i

(Gltima deciso de juros resultaram em uma reprecificagio dos.
dos Treasuries para cima.

o,

asinal

ADEMILSON CAN

5

Sequimos cautelosos em relagio & renda fixa, daco o Impacto
esperado das tarlfas sobre a Inflagéo, 0 que deve imitar uma
flexibilizagio monetaria mais intensa. No crédito corporativo, os,

spreads permanecem comprimidos, cendrio que, em nossa visio,

8

representa oportunidade, apesar dos rendimentos atrativos.

RDO:BOTUR

;

mEem —
i

Renda Variavel Internacional

O ambiente pré-risco que vem se consolidando nos principais merc

ados favoreceu o desempenho das bolsas

[Lonpo: 39.255.695/0001-98 | Artigo &°,

inciso il |

, POLIANE CRISTINA FRIEDRICH, MARILDE SANTINI,WSIO AURELIO TEIXEIRA, LUAN LEON

CNPJ: 36.178.569/0001-99 | Artigo 8°,

[
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BB Agoes Bolsas Europeias

Performance Mensal

Més nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25
Fundo 36% 268% 615% 426% ONT% 4,26%
MSCIEurope (USD)  -1,85% -248% 6,82% 3,53% -066% 381%
desvio' 049pp -020pp -067pp O73pp 083pP 045PP

@ @

Grauderisco atto Aplicagio iicial %001

Data de inicio 30/11/2020 Aplicaggo adicional 70,01

PatriménioLiquido % 94,4 Resgate w001

esace munzes
Saldo minimo #5001

Categoria Anbima
agdes livre

Impacto sobre os mercados financeiros domésticos

7

GEINV

mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 Uitimos12meses 2025
582% 279% -227% 459% 4,07% 110% 29,80% 3521%
378% 196% -185% 324% 193% 063% 2006% 25,44%
204pp 083pp -042pp 135pp 214pp 047pp 974pp. 977pp

" diferenca entre arentabilidade do fundo e
indice e referéncia, em pontos percentuais.

@ @

=

Trbutagio ages | | cotmgiodsspliagio  Ds0
Toadesim@aa)  085% | | Cotwaoderssgse  Dvo
‘Taxa de saida zero Crédito em conta D+2
Toadeperformance 2¢10 | | Hordriolimite

[[onpJ: 38.236.242/0001-51 | Artigo &2, Inciso Il |

Fluxo estrangeiro segue impulsionando a bolsa, enguanto renda fixa indexada a inflagdo segue atrativa em
meio a cendrio de cautela fiscal e inflagdo elevada.

\%

Renda varidvel doméstica

A bolsa brasileira registrou o terceiro més consecutivo de
valorizago, sustentada principalmente pelo fluxo estrangeiro. Esse
movimento reflete a busca por ativos descontados e a atratividade
relativa do mercado local frente a pares internacionais.

Por outro lado, a temporada de balangos trouxe revisdes para baixo
nas expectativas de lucros para os préximos trimestres, sinalizando
um cenario mais desafiador para empresas em setores sensiveis ao
ciclo de Juros. Além disso, mantemos uma postura cautelosa diante
das Incertezas domésticas, especialmente relacionadas 3 discussoes
no Congresso sobre a agenda fiscal do Governo.

Renda fixa doméstica

A curva de juros futuros apresentou fechamento nos vencimentos
mals curtos, refletindo a surpresa positiva com dados de Inflagzo e
a expectativa de cortes adicionals da Selic 3 frente. O IPCA-15
desacelerou para 0,18% em outubro, abaixo das projecdes do
mercado, reforcando a perspectiva de que a inflago encerre 2025
dentro do teto da mea do Bacen.

Esse cendrio contribui para um ambiente mais favoravel 3 renda
fixa. Mantemos vis3o construtiva para papéis Indexados 2 Inflagao,
que continuam oferecendo prémios historicamente atrativos

Qy,

m
L
< A

BB Ag¢des Bolsas Asiaticas ex-Japao

Performance Mensal
Més nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25
Fundo -2,09% -130% 126% 121% 037% 035% 509% 7,34% 199%

3,50% 7,07% 4,40%

ago/25 set/25 outf25 itimos 12meses 20450

3359% 382

LEON

MSCI AC Asiaex Japan (USD)  -3,36% 008% 0,62% 096% -016% 053% 500% 569% 227% 109% 662% 4,45% 2599%

desvio® 12799 1350p 0849p O250p VI3 “0169P OO L6SHP -0280P 2419D 04D 005D TSOPp 796

* difeensa entre arentabildade do funds
ke e oomsmm%
® ® ® ® <
e TR e — wopi Tt e GO D =
biadeiico  Sofmfaoz0  Alcgiosddonsl w001 Toagobi(a) 0@  Colgloderesgte  Ded o
PatriménioLiquido s 571 Resgate 001 Taxa de salda zero Crédito em conta. b2 m
T sdominimo 5001 Teadeperformance  zers  Horiiolimite (@]

15100
Categoria Anbima A
agdestivee x
CNPJ: 39.272.865/000° o@iso il

-
-

Retornos anvais das classes de ativos onshore

Desempenho das carteiras reflete cendrio misto: bolsa brasileira lidera ganhos, enquanto exposicao internacional

tem retorno limitado pela queda do délar.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
e o~ L~ . e o
Iéﬁ% 350% 155% 127% 49.1% 389% 269% 17.1% 360% 29.0% 73%
e s o~ 4 A i s | e
|57% 17.0%  83%  11.6% | 17 323% 194% 150% 316% 80% 4%
B Gl mh | we W wwCwme eeea e
155% u 114% 155%  234% 152% 107% 132% 67%
i L) Weisde | wrdein [3ehe
12.3* IU* 28% 108% | 13.2% 59%  12.6%
et R e i C
200 Bzl 1% issw Nizd 2% e
S126% -28%  54% % zm -23%
i e e i v i
81%  7.4% -155% -29% -133% -180%  18% 5%  4O% -102% -119%

Fonte: Bloomberg. Elaboragso: B3 Private, Data da iltima atualizagao: 30 de outubeo de 2025,
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Cendrio Doméstico

W

O cendrio macro aponta para a manutengao dos juros em patamares elevados por periodo prolongado.

Cendrio de evolugéo da Selic
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Fonte:

Projecdes BB

BB Assessoramento Economico

Cenério Base

PIB
Desemprego
Cambio @
SELIC @
IPCA®

Crédito total SFN

var. %5
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GEINV
2024 2025 2026
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BB RF LP Corporate Bancos

Performance Mensal

Més  nov/24 dez/24 jan/25 fev/2s mar/25 abr/2s mai/2s
Fundo 080% 092% 103% 100% 101%  106%  112%
O 079% 093% 101% 099% 096% 106% 114%
%CDI 101,27% 9892% 10198% 10101% 10521% 10000% 98,25%
Grauderisco  muito baixo Aplicagioinicial 7 100,000
Datadeinico  02/07/2013 Aplicagioadicional 15 0,01
Patriménio Liquido 75 21458,8 Resgate 5 0,01
s
Saldo minimo 5 50.000
Categoria Anbima
renda fixa duragso baixa grau
Performance Mensal
Més  nov/24 dez/24 jan/25 fev/2s mar/25 abr/2s mai/2s
Fundo 079% 064% 114%  104% 097% 103%  115%
Ol 079% 093% 101%  099%  096% 106%  114%
%CDI 10000% 68,82% 11287% 10505% 10104% 9717% 10088%
Gralinait L Aplicagio inicial 75 1.000.000
pmgeiide  13/07/2001 Aplicagdo adicional. 75 100,000
Patrimonio Liquido  #s 2344,2 Resgate #£ 100,000
& e mites
- saldominimo ¢ 200000
renda fixa duragio média
grau deinvestimento
Performance Mensal
Més  nov/2a dez/24 jan/25 fev/2s mar/25 abr/25 mai/25
Fundo 080% 089% 104% 098% 095% 104% 114%
Ol 079% 093% 101% 099% 096% 106%  114%
%CDI 101279 9570% 10297% 98,99% 9B96% 9B11% 10000%
Spudetsn miltobabe Aplicagio nicial 25 10.000.000
Datadeinilo  15/03/2010 aplicagio adicional 75 0,01
Patriménio Liguido RS 29264,5 Resgate # 0,01
mitndes
Saldominimo 7 1.000.000

Categoria Anbima
renda fixa durag3o baixa
soberano

7

GEINV
set/25  out/25 Gltimos12meses 2025
123%  128% 1383%  1190%
122%  128% 13,69% 176%
0082% 10000%  10102%  10119%

=

Cotizagio da aplicagio.
Cotizagio de resgate
Crédito em conta

Horrio limite

D+o

D+o

D+o

17:00

CNPJ: 18.060.364/0001-22 | Artigo 7°, Inciso ll,‘a"

jun/2s  juU2s  ago/2s
W 129% 1%
0% 128%  116%
100919 10078% 10086% 1
6]
Trbutagao tongo prazo
Taxa global (2.2) 02%
Taxa de saida zero
Taadeperformance zero
jun/2s  jul/2s  ago/2s
108%  130%  113%
0% 128%  116%
9818% 10156% 9741% 1
(6]

Tributagio longe prazo
Taxa de adm (2.2.) 02%
Taxa de saida zero
Taxa de performance zero

N

GEINV
set/25 out/25 Ultimos12meses 2025
122%  123% 13,49% 11,88%
122%  128% 13,69% 76%
0000% 9609%  9854%  10102%

=

Cotizagio da aplicagdo
Cotizagio de resgate
Crédito em conta

Horério limite

@

D+0

D+0

17:00

CNPJ: 02.296.928/0001-90 | Artigo 72, Inciso Il 2"

O,

m
1N
< (Y

jun/25  jul/25  ago/2s  set/25 out/25 Gltimos12meses 2025
109%  1,28% 116% 122%  1,27% 13,63% 1,74%
10%  128%  116%  122%  1.28% 13,69% 76%
9909% 10000% 10000% 100,00% 9922% 99,56% 9983%
Tributacdo longo prazo Cotizagdo da aplicagio D+0
Taxa de adm (a.2.) 01% Cotizagio de resgate D+o
Toxa de saida zero Crédito em conta D+o
Taxa de performance zero Hordrio limite 17:00

[[onPu: 11.046.645/0001-81] Artigo 72, Inciso o' |

O IDA IPCA sofreu o Img
prefixados em

BB Prev RF Ref DI

Performance Mensal

Més  nov/2a dez/24 jan/25

Fundo 081% 080%  110%

I 079% 093%  101%

%CDI 102,53%

D

Grau de risco

86,02% 10891%

@

muito baixo
Datadeinio  28/04/2011

Patriménio Liguido RS 14819,4
i miges.

<

egoria Anbima
renda fixa duragéo baixa grau
deinvestimento

BB RF LP Tesouro

Performance Mensal

Més  nov/24 dez/24 jan/25
Fundo 078% 087%  102%
I 079% 093%  101%
%CDI  9873% 93,55% 10099%

(6]

D

Grauderisco  muito baixo

Data deiinicio 29/05/2003

Patriménio Liquido RS 8055,0

dia e 12 mese milhges
Categoria Anbima

renda fixa duragio médi:
soberano

Desempenho no més
Retorno acumulado entre 01/10/2025 3 31/10/2025

M (Prefixados)

IMA-B (IPCA)

IDAIPCA

acto da correca S
azao do fechamento da curva

Perfil

fev/25 mar/25 abr/25 mai/25
1,00% 098% 104% 115%
099% o0sen 10e% 114
T0101% 10208% 9811% 10088%
Aplicagdo inicial 75 1.000
Aplicagio adicional 75 0,01
Resgate w5001
stdominimo 001
Selic
fev/25 mar/25 abr/25 mai/25
%% osan 10w 112%
099% 096% 106% 114%
9697% 9792% 9717% 98,25%

(0]

‘Aplicagio inicial
‘Aplicagio adicional
Resgate

Saldo minimo

0 dos

uros.

70,01
7 0,01
#5001

7 0,01

Fonte: Bloomberg, Research 88-81

jun/2s  jul/25  agof2s set/2s

110% 129% 115%  1,24%

0% 128%  116%  122%

10000% 10078% 9914% 101,64%
@

Tributagdo curto prazo

Taxa deadm (2. 02%

Taxa de saida zero

Taxa de performance zero

out/25 Gltimos 12 meses
127% 13,71%
128% 13,69%
99,22% 10015%

© 3
, ADEM

=

Cotizagio daaplicagio  D+0
Cotizagioderesgate  D+0
Crédito em conta D+o
Horsrio Uimite 45506

[[cnPp: 13.077.418/0001-49 | Artigo 72, IncE
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indices de Debéntures da Anbima - IDA

Desempenho no ano
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indices de Debéntures da Anbima - IDA
es ANBIMA selecionados.
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Retorno vs. Risco — acumulado no ano
Retomo acumulado entre 02/01/2025a 31/10/2025 - %
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Retorno vs. Risco — acumulado em 12 meses
Retorno acumulado entre 04/11/2024 2 31/102025 - %

Taxa real de juros

A taxa Selic representou, nos Ultimos 10 e 15 anos, uma remuneragdo similar a IPCA+3,5% a.a..

Histérico da taxa de juros real no Brasil
Em % a0ano.

Ganho real acima da
%2030

Periodo

flagio com a Selic

Selic Inflacéio
Acumulada Acumulada

UOltimosSanos  54,15%  35,47%
Oltimos 10anos  142,76%  71,88%
Ultimos15anos  290,36%  135,25%
Taxareal
ProjesioTaxaReal  (ltimos 20 anos  625,79%  196,71%

Selic acumulada 12m
2m

Qy,

m
L
< A

100% St

IPCA +2,6%

1PCA+3,5%

IPCA +3,4%

IPCA +4,6%

=~ Projegio Selic
=== Projegio PCA

-69%

-10%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2026 2025 2026 2027 2028 2029

Retornos anuais de ativos onshore

DIFERENGA DO IPCA + 6% a.a.

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

8,38%
1,80%

11,55% 18,40%
-0,46% -7,94%  836%
045% -801%  844% 237%

3057%
-39,61%

17,819
4031%

7.42%

27,51% -29,78% 19,11% 27,17%
Investimento no Exterior
Global Aggregate

Global High Yield

-31,90%
-2894%

1615% 0,99%  403%  731%

S&P 500 1138% 3628% 1348% 2868% -2122% 12,16% -0,09% 23,47% N -36,79%
MISCl World 11,14% 29,97% 389% 2572% -2474% 1287% -501% 1964% 3620% 1237% -3681%

ZHMC

DIFERENCA DO IPCA +

2023

2,13%
9,28%
4,80%
5,01%

12,29%

7,12%

-9,16%
-4,53%

527%
%

52%a.a.

2024

4,14%
-18,93%
521%
5,22%
-20,66%
-35,34%

22,10%
3130%
47,41%
3934%

BB Esp Régia Institucional Equilibrio 30 Crédito Privado IS

Performance Mensal

Més  nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 marf25 abr/25 mai/25 jun/25  jUl/25 ago/25 set/25 out/25 Gitimos12meses
Fundo 079% 0,41% 1,20% 119% 103%  102% 1,21% 117% 134% 115% 126% 1,25% 13,83% 12,47
DI 079% 093% 101% 099% 096% 106% 1i4%  110%  128% 1%  122% 128%  1369% 76w
@ ® ® @ 2
Grauderisco médio | | jucagsoincal #6100 | | Tibuafo  longoprazo | | Cotiaglodaapligio  D#0 2
Datadeinico  21/05/2024 " 25100 ) 08w " De30 '6
patrimanioLiauido RS 227 || || pesgate %100 || || Taxa desaida zer0 || crédtoemconta D+t o

bilhdes
cosgos s sado minimo w0 | | masepiomie  amo ||| oo nte . 8
5.828.511/0001-62 | Artigo 7°, Incs@), 0|
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Retornos anuvais de ativos onshore

Em ciclos de queda da Selic, os ativos de risco, normalmente, apresentam retornos superiores ao do CDI.

Comparativo de Retorno CDI x Prefixado
Retorno acumulado em 12 meses vs. Seli Meta (em 9)

—selic

Fonte: Bloomber. Elaboracso: 88 Private
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Fundos de indices Anbima =7, 1,

IMA Geral
Ex-C

IRF-M

IMA-B

1328 03.543.447/0001-03] 13.327.340/0001-73|

] 32161 ] 11.328. ]

Renda variavel - Brasil
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BB Agdes Governanga IS

Performance Mensal

Més  nov/2a dez/24 jan/25 fev/2s mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 juU25 ago/25 set/25 out/25 Gltimosi2meses 2025
Fundo -3,05% -4,26% 511% 97% 557% 341% 203% 167% -4,24% 646% 339% 2,02% 15,29% 24,21%
IGCT  -310% -444%  515%  -292% 573% 342% 203% 154% -424% 633% 349% 195% 15,03% 2422%
desvio' 005pp 018pp -004pp -005pp -O16pp -00Tpp 000pp 013pp 000pp 013pp -010pp 007pp 0,26pp -001pp.

* diferenca entre arentabilidade do fundo e
o indice de referéncia, em pontos percentuais.

@ @ @ @
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Grauderisco atto Aplcagio nicial #5001 Tributagio ages | | Cotmgiodasplicagio D+

Datadelnico  10/06/2009 | | Aplicagiosdicioral #5001 | | Texaglobal(aa) % | Cotimgiodersgate D+

Patrimério Uauido 75 6596 Resgate #5001 | | Tomdesaida zero | | Crédtoemconta D+3
) . saldo minimo w001 Taxadeperformance  zero | | HordrioUmite %60
Categorla Anbima e i

Nome do Fundo

SILVA,

14.132025

FUNDOS VERTICE | TAXAS INDICATIVAS ol

[a]

T Taxa Média

Caréncia

ncia

BB RF TP 2026 Especial  39.255.739/0001-80

BB RF TP 2027 Especial  49.964.637/0001-97
BB RF TP 2028 Especial 50.099.960/0001-29
BB RF TP 2029 Especial 59.816.458/0001-66
BB RF TP 20301l 55.749.879/0001-60
BB RF TP 2032 49.963.829/0001-89
BB RF TP 2035 54.603.050/0001-92

BB RF TP 2040 54,603.050/0001-92

Renda Variavel Doméstica

A bolsa brasileira acumulou mais um més de alta, novamente impulsionada pelo fluxo de investidores

estrangeiros.

Fluxo de B3 Comport
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Avisos importantes

Este material foi desenvolvido pelo Banco do Brasi Governo (Geinv), &
confdendal ¢ fornecco uricamente para fins informatvcs o enms.vameme 20
destinatério,

POLIANE CRISTINA

JAMPESTRINI STRAPPAZZON,

de investimentos. Como todo modelo estatitico, deve-se advertir que
smutagies | ) o esto Wrss de errs; 2) rdo gaantem 3 efelivdade d

indicagio
para i o encerar quatauer uansagzso i que 0% termos expostos o
e

cend 3) a qualidade dos resultados apresentados dependem de
Tontes xtaras au podam aresentar cstorcdes & mpacar 25 s simulagges; &

configuram garantia de retoma esperado ou limitagio de jeewiiin
deven ser utlzados como referénca para ocmanos e crid

A

desejar. Cada indwiduo, de posse deste material, deve realizar suas proprias
pesquisas e analises sobre as transades aqui descrltas, antes de prosseguir com as
e

s sagtes spresentagas evam e consiracio aracterscas ¢ redesiades
especificas prestadas a0 Banco do Brasl S/A e por esta razio o contetido do
erl apvesertats & canfandat & ndb cavt Ser vepheeado, fublkade o0
divulgado sem autorizagio prévia do Banco do Brasil /A,

s projegges ¢ pregos apresentados para a lferentes classes de atios estio
sujeftos 3 variagdes e podem impactar os portfolios de investimento causando.
perdas 20s investidores. £ recomendavel que as decisdes de investimento sejam

A5 tavas de retorno aprasentadas nio sio garantia de rentabilicade e dependerdo
das condiges de mercado quando da efetiva aquisigio Gos papess

As projecdes utilizadas podem ser modificadas a qualauer momento em razo de
diversos fatores como, por exemplo, mudangas no cenério econdmico e financeiro.

As simulagoes de carteira apresentadas e as projegtes macroeconomicas sio
baseadas em modelos estatisticos que utilizam dados histdricos e premissas para
tentar simular o comportamento dos ativos no futuro e seus IMPActos fias carteiras

Tscalizadores,

A5 simulagoes efetuadas a0 consideram os encargos & taxa de aaminstiagto |
fodos exclusvos

Os investimentos ras carteiras de ativos de que frata esta apresentaaes
apresentam riscos para o investidor, Anda que © gestor da carteira mameng
sisternas de gerendamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagio
possibllidade de perdas.

Fundos de investimento 3o contam com garantia do adminstrador do funde, do
tor ca cartera, de qualauer mecanmo de Segur ov. anch, do Fundpys

Garantidor de Crécito - FCC

Arentablidade obfid no passado no represents garantia de rentabilcade futurQ)

Para avaliagio da performance do fundo ou das carteiras de investimento  €f)
recomendivel uma andlse do periodo de, no minimo, doze meses.

A0 iestidor # recomendads a etura cidadosa do prospecto @ do requiamentil-
30 funlo e investimenta a0 apcar se.s recursas.
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