PA I m P R E v Instiluto de Previdéncia dos Servidores
Publicos Municipais de Palo Branco

Ata 004/2020 — Reunido Ordinaria

Aos quinze dias do més de abril de 2020, as 13h30min (treze horas e trinta minutos) reuniram-se
remotamente, via plataforma de reunides web a Diretoria Executiva representada por Ademilson
Candido Silva e os membros do Conselho de Administracdo, Gestdo 2018/2020 nomeados pela
Portaria n2 180, de 18 de marco de 2020, publicada na data de 23 de margo de 2020. Foi confirmada
a presenca de Ademilson Candido Silva representante do Patoprev, Cassio Aurelio Teixeira
representante do Sindicato dos Servidores Publicos Municipais, Elizandra Kovalski Nunes da Silva
representante do Poder Executivo, Gean Geronimo Dranka representante do Poder Legislativo e
Alana Paula Mulhmann representante da Associagdo dos Funciondrios Municipais. Os membros
Claudia Maria Scopel da Silva Ferreira representante da Associagdo dos Professores Municipais e
Ana Lice Pagliosa Ulkowski representante da APP Sindicato ndo compareceram a presente reuniao
e ndo apresentaram justificativa até o momento. Marcia Girardi Scopel apresentou um resumo do
cenario politico-econdmico atual, as perspectivas para o mercado devido ao surto do COVID-19, e
sobre a divergéncia entre os especialistas sobre o prazo que a economia levara para se recuperar.
Posteriormente, explanou sobre o desempenho dos investimentos efetuados, que resultouem uma
rentabilidade negativa em torno de 1,8 milhdes no més de margo de 2020. Em seguida, foi debatido
que ndo é momento de fazer resgate dos fundos de renda varidvel pois seriam realizados os
prejuizos, ainda como o tempo para recuperagdo da economia é incerto, seguindo as
recomendacdes do Comité de Investimento, optou-se por manter a realizacdo de aportes médios
constantes na renda variavel, ji que ¢ dificil prever quando atingiremos o ponto mais baixo, a ideia
¢é fazer aportes constantes para conseguir melhor pre¢o médio. Em contrapartida sera feito
investimento também em renda fixa em titulos pré-fixados que servirdo como um “colchao”, para
liquidez e protecio. Apds discussdes e analises o Conselho de Administracdo decide as seguintes
alocagbes no més de abril/2020: RS 200.000,00 no Fundo CAIXA FIC ALOCACAO MACRO
MULTIMERCADO LP, RS 150.000 no fundo BB PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANCA, RS 150.000
no fundo BB ACOES RETORNO TOTAL FIC FI, R$ 200.000,00 no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA
FIXA ALOCACAO ATIVA, R$ 200.000,00 no fundo CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF e o
restante, aproximadamente, RS 200.000,00 no fundo CAIXA ECONOMICA RENDA FIXA IRF-M
TITULOS PUBLICOS. Este més o Conselho de Administragio decide que o valor destinado ao
pagamento de beneficios seja mantido até a data de pagamento na conta corrente, tendo em vista
a alta volatilidade do mercado neste momento. Se no momento de aplicagdes o Fundo CAIXA FIC
ALOCACAO MACRO MULTIMERCADO LP estiver fechado novamente, deve-se distribuir, o valor que
seria aplicado nesse fundo, meio a meio entre os fundos BB PREVIDENCIARIO ACOES
GOVERNANCA e o fundo BB ACOES RETORNO TOTAL FIC Fl. Quanto as consignagdes do PATOPREV,
se houver saldo de valor significativo, o Conselho Administrativo decide pela aplicagdao no Fundo
BB Previdenciario Renda Fixa Fluxo, e resgates conforme os pagamentos das retengdes. Quanto as
retengdes das contribui¢des previdenciarias para o RPPS dos inativos do PATOPREV, o Conselho
Administrativo decide pela aplicagdo no CAIXA ECONOMICA RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS.
O valor que se refere 4 taxa de administragéo, o Conselho Administrativo decide que mantenha
aplicagdes no Fundo BB Previdencidrio Renda Fixa Fluxo e os resgates serem feitos conforme
necessidade administrativa. Tendo em vista que o Poder Legislativo Municipal de Pato Branco
repassa o valor devido ao PATOPREV normalmente em data que antecipa-se a reuniao do Conselho

de Administra¢io, o Conselho Administrativo decide que a aplicagdo deste valor obedega aos -

moldes estipulados na ultima reunido precedente. A data da proxima reunido do Conselho
Administrativo ficou definida para 13 de maio de 2020, 4s 13h30min, neste mesmo local. Nada mais
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havendo a tratar, encerra-se esta reunido. Eu, Alana Paula l\/lulhnjuahnL Ko Reule, mulremplavrei e

assinei a presente ata, seguida pela assinatura dos demais merpﬁros presentes.
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REUNIAOQ 15/04/2020 CONSELHO DE ADMINISTRACAO - resumo
... Nos EUA, Trump entra em conflito com governadores sobre a reabertura da economia.

... No Brasil, as atencdes estdo nas negociagdes para ajustar o texto do auxilio a Estados e municipios no Senado, onde
também esta prevista a votagdo da PEC da Guerra.

... Investidores j& vém antecipando a atuagdo direta do Banco Central no mercado da divida publica, devolvendo prémios
na ponta longa do DI, mesmo com os riscos fiscais projetados pelos gastos com a pandemia.

... Como RCN antecipou, o instrumento — vdlido apenas para o periodo de calamidade pablica, até o fim do ano — vai
permitir um alivio dos juros longos, com a compra de titulos de longo prazo e venda de titulos curtos.

... A curva do DI jé vinha refletindo essa nova perspectiva, devolvendo prémios na ponta longa, apesar dos riscos fiscais
que se projetam com os gastos da Unido para o enfrentamento ao coronavirus.

As pontas mais curtas dos juros brasileiros continuam empurrando as minimas em um sinal de apostas para novos cortes
na SELIC.

O DI com vencimento 21 jd ronda a casa dos 3,00% e pode seguir com a tendéncia de baixa devido & expetativa de forte
recessdo nos préximos trimestres e baixa inflagéo.

... Ainflacdo oficial perto de zero, combinada ao délar em rota de queda e ao poder de fogo do Fed, queimou prémio de
risco nos juros futuros, especialmente nos longos, que melhor refletem a percep¢do de risco externo.

... A maior resisténcia da equipe econdmica é que o projeto da Camara ndo fixou um valor, mas atrelou o repasse aqueda
de arrecadacio do ICMS (estadual) e ao ISS (municipal), o que considera um "incentivo perverso".

... Waldery argumenta que essa forma desobriga os governadores da gestdo das receitas, sugerindo que podem conceder
subsidios, suspender pagamentos de dividas e reduzir impostos, porque "a Unido cobrira tudo".

CHINA HOVJE - Intensificando os esforcos para sustentar a economia, o BC chinés reduziu a taxa de empréstimos de médio
prazo de um ano para 2,95%, de 3,15%, e injetou dinheiro extra na economia (USS 14,19 bi em liquidez).

.. Pesquisa do Broadcast revela que todas as estimativas colhidas no mercado para o PIB deste ano sdo negativas, de 1%
até 5,3%, com mediana de -3%. Até hoje, a contragdo mais significativa da economia foi de 3,6%, em 2015.

Londres, 15/04/2020 - A demanda global por petréleo vai cair em ritmo recorde neste ano, uma vez que medidas de
blogueio impostas por governos do mundo inteiro para conter a disseminagéo do coronavirus "praticamente paralisaram
a mobilidade", segundo a Agéncia Internacional de Energia (AIE).

Nova Délhi, 15/04/2020 - O primeiro-ministro da india, Narendra Modi, anunciou nesta terga-feira a extensdo da
quarentena do 1,3 bilhdo de habitantes do pais até 3 de maio, mas afirmou que pode haver algum relaxamento das
restricBes a movimentagio de pessoas depois de mais uma semana para ajudar aos mais pobres, dependentes de ganhos
diarios, e aqueles que trabalham no setor agricola.

... Na China, o nimero de novos contaminados pelo coronavirus, que atingiu a maxima em seis semanas (108), causa
apreens3o sobre o risco de uma segunda onda da doenga, embora 98 sejam “importados”.

... Analistas estdo divididos sobre o futuro das bolsas. Uns dizem que a escalada da semana passada foi exagerada e ndo
reflete os danos potenciais do coronavirus. J4 o Goldman Sachs abandonou as perspectivas negativas, esta confiante nos
pacotes de estimulo fiscal sem precedentes langados pelo governo Trump e pelo Fed.

.. Em relatério enviado a clientes, a equipe de estratégia do banco diz que, se 0s EUA ndo sofrerem um segundo surto de
infecgbes apds a reabertura da economia, é improvével que o mercado de agBes registre novas minimas.

... “Ndo havera qualquer consequéncia da impressdo ilimitada de dinheiro? Serd mesmo que ndo estariamos diante de
um fendmeno de armadilha de liquidez e “japaniza¢do” do mundo, em que seremos condenados a viver com baixissimas
taxas de crescimento por razbes estruturais (demografia e tecnologia), que resultam em altas taxas de poupanga e nos
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levam a tal estagnacdo secular? “Ah, mas é porque o mercado estd olhando o lucro de 2021.” Mas qual lucro? Estamos
projetando uma enorme recuperacio sem a menor garantia de sua materializacdo. Justamente por conta da incerteza
tipica de recessdes que demandamos mdltiplos menores para comprar agdes (maior prémio de risco, visto de outra
forma). Volto a pergunta inicial: como ter forte recuperacdo de lucros com 20% de desemprego? Entdo, chegamos ao
Brasil, que ja entrou nesta crise com desemprego e em situagdo fiscal preocupante. Uma das coisas que sustentavam o
progndstico de bull market estrutural era a agenda de reformas fiscais que, adequadamente, o governo Bolsonaro vinha
executando, dando continuidade ao trabalho iniciado por Temer. Agora, todos viramos keynesianos, sob o slogan
populista de “nenhum brasileiro serd deixado para trds”. Gastos extraordindrios deveriam mesmo ser aprovados, diante
da situacdo extraordinaria vivida. Contudo, como lembra Friedman, nao ha nada tdo recorrente quanto um gasto
transitério do governo. O pior: aproveita-se de um cenario de extrema dificuldade para relaxar questGes estruturais (sim,

estruturais) de nosso acordo fiscal”.

*Estamos em um momento de stress no mercado — que jogou a taxa de juros pra cima, o que acaba diminuindo o valor
de marcagao a mercado dos titulos, por isso a RF deu negativa em margo.

A taxa de juros aumenta em perspectiva ao aumento de risco.

IF que temos alocagdes sdo IF sdlidas e seguras (BB, Itau e Caixa). Possuimos 98% das alocagdes com resgate em até 30d,
alta liquidez. A média de alocacdes dos rpps clientes da LDB também estdo em 14%. <o £V .

As alocacdes em titulos que acompanham a inflagdo é uma protegdo natural da meta atuarial e do passivo atuarial.

IRFM néo faz sentido a longo prazo para RPPS pq sdo titulos de curto prazo pre fixados e ndo entregam rentabilidade
adequada a meta, em momentos de normalidade de mercado. Porém, em 2020, pelo cenario de anormalidade pode ser
uma alternativa de protecdo. Estratégia momentanea, pela aversdo ao risco. Colchdo de liquidez (IRFM/IPCA).

Os titulos de longo prazo tenderdo a dar mais retorno quando a economia se estabilizar.

Estamos no meio da crise: vamos no proteger (IRFM/CDI)? Ou vamos comprar mais barato pensando no longo prazo e
recuperagdo da economia (IMAs e RV)? Qual nossa apetite por risco?
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