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Ata 003/2020 - Reunido Ordinaria

Aos dezoito dias do més de margo de 2020, s 13h30min {treze horas e trinta minutos) reuniram-
se na sala de reunides do Patoprev sito & rua Tapaj6s, 64, 12 andar, a Diretoria Executiva
representada por Ademilson Candido Silva e os membros do Conseiho de Administracdo, Gestio
2018/2020 nomeados pela Portaria n® 453, de 20 de agosto de 2019, publicada na data de 16 de
setembro de 2019. Foi confirmada a presenca de Ademilson Candido Silva representante do
Patoprev, Cassio Aurelio Teixeira representante da Sindicato dos Servidores Pablicos Municipais,
Elizandra Kovalski Nunes da Silva representante do Poder Executivo, Gean Geronimo Dranca
representante do Poder Legislativo e Alana Paula Mulhmann representante da Associacio dos
Funciondrios Municipais. Posteriormente foi explicado por Marcia Girardi Scopel sobre o
desempenho dos investimentos efetuados e em seguida apresentou-se um resumo do cendrio
politico-econdmico atual e as perspectivas para o mercado devido ao surto do coronavirus por
diversos paises, inclusive no Brasil, e pela guerra de producdo de petrolec entre Arébia Saudita e
Russia, que desencadearam uma possivel recessio econdmica global, que segundo analistas ja ndo
vinha forte e até mesmo a discussdo do Congresso e a Presidéncia. O tempo para recuperaggo ainda
é incerto, os Bancos Centrais de vérios paises est3o fazendo uma acdo coordenada de cortes de
juros e recompra de titulos pablicos pra dar liquidez ao mercado, assim como outras agbes, como
_empréstimos de dinheiro com juros reduzidos para as empresas fortemente impactadas pela falta
de consumo durante este periodo de expansdo do coronavirus, mas o mercado acredita que isso
ndo serd suficiente para controlar a recessio, que seria necessario medidas fiscais imediatas, ja no
Brasil, Paulo Guedes em “entrevista & CNN Brasil, disse que ndo é responsabilidade do governo
ajudar empresas com subsidio ou desoneragdo, e voltou a dizer que, com ou sem coronavirus, o PIB
pode crescer 2% este ano”. Assim, o que se pode dizer que o mercado estd em alta volatilidade e
incertezas. Até os fundos de rendas fixas acumuladas até o momento de margo estdo negativas, os
IMAs, IRFMs. Apés discusses e andlises o Conselho de Administracio decide as seguintes alocacbes
no més de margo/2020: RS 600.000,00 no fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO
PRAZO, e RS 600.000,00 no fundo ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FICFI, RS 300.000,00
no fundo BB ACOES ENERGIA FUNDO DE INVESTIMENTO, e o restante no fundo BB ACOES RETORNO
TOTAL FIC Fi. Quanto as consignagdes do PATOPREV, se houver saldo significativo, o Conselho
Administrativo decide pela aplicagio no Fundo BB Previdencidrio Renda Fixa Fluxo, e resgates
conforme os pagamentos das retengdes. Quanto as retencfes das contribui¢Ges previdenciarias
para o RPPS dos inativos do PATOPREV, o Consetho Administrativo decide pela aplicacdo no BB
PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS, mesmo fundo do resgate para pagamento
dos beneficios. O valor que se refere & taxa de administracio, o Conselho Administrativo decide
que mantenha aplicagdes no Fundo BB Previdencidrio Renda Fixa Fluxo e os resgates serem feitos
conforme necessidade administrativa. Para o pagamento dos beneficios previdencidrios desta
competéncia, o Conselho Administrativo decide pelo resgate do fundo BB PREVIDENCIARIO RENDA
FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS, até o limite do pagamento dos beneficios. Tendo em vista que 0
Poder Legislativo Municipal de Pato Branco repassa o valor devido ac PATOPREV normalmente em
data que antecipa-se a reunido do Conselho de Administracio, o Conselho decidiu que a aplicacdo
deste valor obedeca aos moldes estipulados na Gltima reunido precedente. A data da proxima
reunido do Conselho de Administragdo ficou definida para 15 de abril de 2020, as 13h30min, neste
mesmo local. Nada mais havendo a tratar €ncerramse ebta reunidio as 14h50min. Eu, Alana Paula
Mulhmann iAfna, Bl nulmaplaviay e dssinei a ata, seguida pela assinatura dos dembis

membros presentes. )’)’V\/}
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Ehzandra Kovalski Nunes da Sllva representante do Poder Executivo
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PARA REUNIAQ CONSELHO 18/03/2020
Por ROSA RISCALA e MARIANA CISCATO*

.. A reunido extraordindria do Fed, neste domingo, que cortou o juro nos EUA para a faixa entre zero e 0,25%,

# surpreendeu e assustou pela urgéncia e agressividade, com os futuros de NY reagindo nos limites de baixa. Além de
derrubar o juro, o Fed zerou o compulsério e anunciou programa de compra de titulos de US$ 700 bilhdes, a partir
de hoje, para enfrentar a tensio dos mercados e os riscos do coronavirus 3 economia. Assim como o Fed, o BoJ)
também antecipou o seu encontro, com novos estimulos, anunciados nesta madrugada. A a¢do coordenada dos
bancos centrais tende a animar as apostas em queda mais forte da taxa Selic, no Copom de 42F,

, - O susto, portanto, parece ter sido a a¢do em pleno domingo, que gerou uma resposta inicial de panico.

.. Muita gente advertia, ontem a noite, que o Fed, sozinho pode sustentar a liquidez, mas n3o evitara os impactos
fortes & economia americana, e que s6 medidas fiscais terfio forga para impedir a recess3o.

.. 0 BC do Canadd cortou o juro em 50 pontos-base, para 0,75% ao ano, enquanto a Unido Europeia anunciou um
pacote de 37 bilhdes de euros para financiar medidas urgentes.

.. O Banco da Inglaterra jd tinha reduzido o juro também em 50 pontos, para 0,25%, na semana passada.
.. No fim de semana, foi a vez de Nova Zeldndia, em reunido extraordinéria no domingo, de 1% para 0,25%.

.. De 67 instituicBes financeiras e consultorias ouvidas pelo Valor, 26 esperavam na 62F corte de 50 pontos-base,
para 3,75%, 35, 25 pontos-base, para 4%, e seis acreditavam que o BC manteria a Selic estével.

EFEITO POLITICO - Neste final de semana, a participacdo de Bolsonaro nas manifestagdes de rua piorou bastante as
perspectivas de sua relagdio com o Congresso, como ficou claro em entrevista do presidente & CNN Brasil.

.. Bolsonaro desafiou Maia e Alcolumbre, alvos principais dos protestos, a testarem a popularidade nas ruas, e nio
s0 apoiou o movimento, como participou dele, interagindo com os manifestantes durante uma hora.

.. Contrariando orientacdo médica de isolamento até a proxima 42F, o presidente aproximou-se dos seguidores,
trocou apertos de méo, tirou selfies e compartilhou mais de 40 fotos e videos em sua conta no Twitter.

... Ainda na entrevista a CNN, apds as manifestagdes, o presidente criticou medidas que ja foram decididas contra a
propagacdo do coronavirus no Brasil, qualificando como "histerismo" a proibigio de jogos de futebol.

.. Segundo ele, "ndo é assim que se deve conter a epidemia; ndo podemos fechar tudo, porque vai aumentar o
desemprego, e a onda de desemprego pode levar as pessoas a se alimentarem mal e até ao 6bito".

.. No Estaddo, com o risco de o Congresso fechar com o coronavirus, a equipe econdmica ja admite aumentar a meta
#" do déficit fiscal de RS 124,1 bilhdes, com a provével queda de arrecadacio na crise do coronavirus.

GUEDES - O ministro também falhou na comunicagdo sobre os efeitos do coronavirus para a economia.

.. Em entrevista a CNN Brasil, Paulo Guedes disse que ndo ¢ responsabilidade do governo ajudar empresas com
»~ subsidio ou desoneracdo, e voltou a dizer que, com ou sem coronavirus, o PIB pode crescer 2% este ano.

.. O diferencial das taxas jd ndo era atrativo, mas ndo deve piorar, se o Copom ficar no meio ponto do Fed, ainda que
f ndo se possa ter certeza de que uma nova queda da Selic ndo aumentara a pressdo sobre o cambio.

.. Para Deodato Netto, estrategista-chefe da Eleven Financial, ha riscos inflaciondrios, sim, e reduzir o juro para nova
7 minima historica ndo ajudara a conter os impactos negativos da crise do coronavirus na economia.

.. Segundo o analista, o estimulo a atividade deveria ser feito por uma conjun¢do de fatores, ndo exclusivamente -
" pelos juros, porque os mecanismos de transmissdo da politica monetdria s3o de baixissima eficiéncia. C\
P

.. A evolucdo da epidemia sera de dificil controle, jd que o ministério da Sadde esta recomendando testes a
#  para as pessoas internadas. Mandetta diz que ndo ha a menor possibilidade de realizar exames para todos.

.. Nesta 32F, o Goldman Sachs cortou a proje¢do do barril de petrdéleo Brent de USS 30 para USS 20 no 2T
7 demanda reduzida pela crise de salde e a oferta ampliada dos sauditas na guerra de pregos contra g RUssia.
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RPPS DO MUNICIPIO DE PATO BRANCO / PR

B Perspectivas Econémicas

Ronaldo Tavora
Economista-Chefe do Banco do Brasil

Um novo Cisne Negro?

O financista de origem libanesa Nassim Taleb foi o responsavel pela definicdo do termo "Cisne
Negro” come sendo um evento raro ¢ de dificil antecipacio, mas que afeta significativamente o mundo
em varios aspectos. A origem da expresséo estd ligada A prépria ave, cuja suposigio na Europa era que
80 podeitam existir espécies brancas, até que em 1697 fol avistado, na Australia, o primeiro exemplar da
COF negra.

Nesse sentido, 0 surgimento do novo caronavirus (Covid-19) pode se enquadrar no conceito de um
evento “Cisne Negro”. A profundidade de seu impacto ainda ndo & totalmente conhecida, mas deve ser
relevante, muito embora o conhecimente cientifice acumulado ao longo dos anes reduza a possibilidade
de um cenério catastréfico tanto em termos econdmicos como humanitérios.

Inicialmente, em linha com o que ocorreu em 2003 com a SARS na China, esperava-se que os
efeitos adversos sobre a economia seriam curtos e localizados, restringindo-se a alguns vizinhos da
China. Nesse contexto, a recuperagdo do nivel de atividade ocorreria em um pericdo relativamente
breve. ’

Embora seja uma possibilidade, a comparag&o com o ocorrido em 2003 nfio parece ser mais uma
proxy perfeita. Primeiro, parque o virus atual &€ muito mais contagiose. Segundo, hoje a mobilidade das
pessoas € muito maior e mais facil (o que também aumenta o conté4gio) e a representatividade da China
no contexto econdmico mundial & muito superior. Enquanto que em 2003 a China representava pouco
menos de 9% do PIB mundial, atualmente contribui com aproximadamente 20%.

Terceiro, como 0s segmentos de consumo e setvicos do pais ganharam relevancia nesse periodo,
os efeitos das restricoes & movimentagéo de pessoas terfo maior impacto sobre 0 nivel de atividade.
Além disso, a naglo estd integrada as cadeias globais de producio e passou a ser um importante
fornecedor de insumos para outros paises, 0 que tende a acentuar os efeitos globais.

Quarto, ap6s o surgimento de novos casos em todos os continentes, o risco de uma pandemia se
elevou significativamente nas Gltimas semanas, causando uma reacfio exacerbada dos mercados
financeiros, com perdas significativas nas bolsas de valores e desvalorizagio das moedas de paises
emergentes, especiaimente o real.

Portanto, os cendrios econdmicos dacui em diante dependem essencialmente das premissas
assumidas. Por ora, $6 podemos supor com mais certeza que os efeitos serfio agudos {e possivelmente
transitérios) sobre a economia chinesa, com transbordamentos adversocs para a atividade global e
brasileira,

Considerando esses aspectos, a perspectiva € de um menor crescimento global comparativamente
ao que se esperava ao final de 2019. Nos Estados Unidos, por exemplo, 0 mercade futuro ja precifica
novas quedas nas Fed Funds (cendrio que passamos a incorporar come o mais provavel) e a inclinacdo
da curva de jures se inverfeu mais uma vez (desde meados de fevereiro, a taxa de juros de 10 anos esta
abaixo da taxa de 3 meses). Tradicionalmente esse indicador & utilizado como um predecessor de
recessfes. Esse néo & nosso cendrio base. O que vemos certamente & uma menor atividade global e
chances elevadas de uma nova rodada de easing monetério nas principais economias.

Em relagéo ao Copom, mantemos a perspectiva de que a taxa Selic permanecera em 4,25% a.a.
na reunifo deste més. No entanto, com os riscos crescentes a atividade econdmica e a inflacio sob
controle, passamos a avaliar a possibilidade de retomada de quedas da Selic, com mais um ou dois
cortes de 25 p.h..

Cabe alertar que esse cendrio alternativo estd condicionado a uma relevante frustragéo da
atividade econémica. Em termos praticos, se as perspectivas de crescimento se afastarem
significativamente abaixo de 2% para este ano.

Nesse ambiente, o Baceh seguird atuando no mercado cambial para svitar volatilidade elevada e
tentar conter uma depreciacéo ainda mais forte da moeda brasileira. Mas no curto prazo o cambic deve
continuar bastante pressionado,
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